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PERMBLEDHJE

Si pasojé e krizave financiare botérore, akademiké dhe profesionisté té fushés
sé administrimit té rrezikut kané rritur interesin e tyre né studimin dhe identifikimin e
faktoréve gé i shkaktojné kéto kriza, marrjen e masave pér parandalimin e tyre dhe
ndértimin e modeleve statistikore si mjete né ndihmé té bankave pér parashikimin dhe
parandalimin e krizave financiare né té ardhmen.

Njé nga mjetet e propozuara pér té mbrojtur sistemin bankar nga krizat
financiare ishte pércaktimi i njé niveli minimal té detyrueshém pér kapitalin
rregullator gé bankat duhet té zotérojné pér té mbuluar humbjet e mundshme nga
rreziku i déshtimit té investimeve té caktuara si pasojé e ekspozimit kryesisht ndaj
rrezikut té tregut, rrezikut té kredisé dhe rrezikut operacional. Llogaritja e gabuar e
nivelit té kapitalit rregullator mund ti shkaktojé bank&s humbje financiare ose
probleme likuiditeti.

Pér té llogaritur nivelin optimal té kapitalit rregullator té nevojshém pér
mbulimin e humbjeve té mundshme jané propozuar disa modele. Modeli i paracaktuar
nga rregulloret e bankave gendrore éshté modeli standard por ky model éshté kritikuar
gjerésisht pér shkak se nuk konsideron disa faktoré té réndésishém gé ndikojné né
pércaktimin e rrezikut té kredisé. Vetém né vitet e fundit rregulloret né Shqipéri kané
krijuar mundésiné gé bankat té krijojné modelet e tyre té brendshme.

Né rastin e sistemit bankar né Shqipéri, rreziku i kredisé pérbén njé prej
rrezigeve kryesoré ndaj té cilit &shté i ekspozuar sistemi bankar dhe portofoli i kredive
me probleme né vitet e fundit ka njé peshé té nivelit 15 pér gind deri né 25 pér gind té
portofolit total té kredive té tregut. Objektivi kryesor i kétij punimi éshté gé té
studioj@ mundésiné e krijimit t¢ modeleve alternative pér llogaritjen e kapitalit
rregullator pér mbulimin e humbjeve té mundshme nga rreziku i kredisé.

Né kété punim fillimisht do studiohet niveli i pérdorimit t¢ modeleve té
brendshme né Shqipéri pér vilerésimin e rrezikut té kredisé, do vlerésohen rezultatet e
ofruara nga metoda standarde dhe né fund do studiohet mundésia e pérdorimit dhe e
ndértimit t& modeleve té vlerés né rrezik (VaR) pér té pércaktuar nivelin e kapitalit
rregullator pér t¢ mbuluar humbjet e mundshme nga rreziku i kredisé.

Fjalé kyce: rreziku i kredisé, kapital rregullator, modelet e vlerés né rrezik (VaR),
modele té vlerésimit té brendshém (IRB), kredi me probleme (NPL), metoda
standarde.
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SUMMARY

As a result of the global financial crisis, academics and professionals in the
financial field have increased their interest in studying and identifying the factors that
cause these crises and building statistical models as tools to help banks to forecast and
prevent financial crises in the future.

One of the tools proposed to protect the banking system from financial crises
was to set a mandatory minimum regulatory capital level that banks should have to
cover potential losses from the risk of failure of certain investment due to the
exposure to market risk, credit risk and operational risk. The incorrect calculation of
the needed regulatory capital level can cause the bank to suffer financial losses or
liquidity problems.

Some models have been proposed to calculate the optimal level of regulatory
capital needed to cover potential losses. The default model predetermined by central
banks regulations is the standard model, but this model has been widely criticized
because it does not consider several important factors that influence the definition of
credit risk. Only in recent years regulations in Albania have created the possibility for
banks to create their own internal models.

In the case of the banking system in Albania, credit risk is one of the main
risks to which the banking system is exposed and the non-performing loans portfolio
in recent years has a share from 15 percent to 25 percent of the total loans portfolio.
The main objective of this research is to study the possibility of creating alternative
models for the calculation of regulatory capital to cover possible losses from credit
risk.

In this research, first we will study the level of use of internal models for
credit risk measurement in Albania, than the results provided by the standard method
will be evaluated and eventually we will study the possibility of using and building
Value at Risk (VaR) models to determine the minimum level of regulatory capital
needed to cover potential losses from credit risk exposure.

Key words: credit risk, regulatory capital, Value at Risk models (VaR), Internal
Rating Based models (IRB), non-performing loans (NPL), standard method.
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KAPITULLI |
HYRJE

1.1 FOKUSI | STUDIMIT

Sistemi bankar né boté éshté duke pésuar ndryshime té shpejta né ményrén e
funksionimit té tij. Kéto ndryshime vihen re si né vendet e zhvilluara ashtu edhe né
ato né zhvillim si Shqipéria. Njé nga arsyet kryesore té kétyre ndryshimeve éshté
shmangia e pérséritjes sé krizave financiare duke pasqyruar né rregulloret dhe
legjislacionet pérkatése ndryshimet e nevojshme pér té shmangur gabimet e kryera né
té shkuarén.

Njé tjetér faktor qé ka qéné né fokusin e ndryshimeve jané edhe modelet
statistikore gé pérdoren nga bankat pér té vlerésuar performancén e tyre. Nga veté
natyra e biznesit gé ushtrojné institucionet financiare, ato jané gjaté gjithé kohés té
ekspozuara ndaj rrezigeve té ndryshme financiare dhe duhet gé té tregojné seriozitet
maksimal né monitorimin e kétij ekspozimi. Modelet statistikore luajné njé rol shumé
té réndésishém né kété drejtim duke i ofruar bankave mjetet e nevojshme pér té
pasqgyruar dhe parashikuar performancén e tyre né menaxhimin e rrezigeve financiare.
Pér kété arsye institucionet financiare dhe studiues té ndryshém po investojné mé
shumé kohé dhe burime pér té studiuar dhe zbuluar modelet mé té pérshtatshme té
cilat mund té aplikohen né sistemin bankar ndérkombétar ose pér té personalizuar
modelet statistikore né ményré gé ato té jené mé té pérshtatshém pér institucione té
vecganta krahasuar me modelet standarde né garkullim.

Pavarésisht se gjendja financiare e sistemit bankar né Shqipéri gjaté viteve té
fundit ka gené e kénagshme, humbjet si pasojé e nivelit relativisht té larté nga kredité
me probleme kané géné njé nga problemet kryesore me té cilin éshté pérballur ky
sistem. Modelimi i kétij problemi éshté né gendér té studimeve jo vetém né Shqipéri
por né té gjithé botén si reagim ndaj pasojave té rénda qé kané shkaktuar krizat
financiare botérore té cilat u shkaktuan si pasojé e administrimit té gabuar té rrezigeve
financiare né pérgjithési dhe té rrezikut té kredisé né vecanti nga ana e bankave dhe e
sistemit financiar.

Aktualisht, pér tu mbrojtur nga rreziget financiare ndaj té cilave jané té
ekspozuara, institucionet financiare jané té detyruara, sipas legjislacioneve dhe
rregulloreve kombétare dhe ndérkombétare, qé té mbajné njé sasi té caktuar kapitali i
cili shérben pikérisht pér té mbuluar humbjet e mundshme gé mund té vijné nga
aktiviteti financiar i institucioneve financiare. Sipas kétyre rregulloreve, niveli i
kapitalit rregullator té nevojshém pér tu mbrojtur nga rreziget financiare llogaritet
duke konsideruar kryesisht tre rreziget kryesore ndaj té cilave ekspozohet sistemi
bankar: rreziku i tregut, rreziku operacional dhe rreziku i kredisé. Pérllogaritja e
gabuar e nivelit té nevojshém té kapitalit rregullator mund té penalizojé bankat né
aftésiné e tyre pér té investuar nése Ky nivel éshté me i larté se kapitali rregullator i
nevojshém ose mund ti vendosé bankat né njé pozicion té pambrojtur ndaj rrezigeve
financiare né rast se éshté mé i ulét. Llogaritja e sakté e kapitalit rregullator ka njé
réndési té vecanté né aktivitetin e sistemit bankar pasi ndikon né ményré té
drejtpérdrejté né rendimentin e bankés si nga ana e sigurisé ashtu edhe né nivelin e
fitimeve financiare. Pér kété arsye, bankat kérkojné té aplikojné modele té
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cilét jané té pérshtatshém pér té kryer parashikimet e kérkuara, ofrojné té dhéna té
sakta dhe me shpejtési té larté pér ti shérbyer né kohén e duhur drejtuesve dhe vendim
marrésve té institucioneve financiare apo institucioneve rregullatore.

Fokusi i kétij punimi éshté pikérisht studimi i pérshtatshmérisé sé modeleve
aktuale gé pérdoren pér pércaktimin e nivelit té kapitalit rregullator gé bankat duhet té
zotérojné pér tu mbrojtur nga rreziku i kredisé dhe studimi i mundésisé sé pérdorimit
té modeleve alternative pér té plotésuar mangésité gé mund té kené modelet aktuale.
Kryesisht do studiohet mundésia pér té aplikuar modelet e vlerés né rrezik (Value at
Risk) né pércaktimin e nivelit té kapitalit rregullator té nevojshém pér tu mbrojtur nga
rreziku i kredisé.

Né pjesén e paré té punimit trajtohet aspekti teorik i ményrés sé funksionimit
té sistemit bankar dhe té sistemit té kredisé. Si fillim éshté ofruar shkurtimisht edhe
historiku 1 zhvillimit té sistemit bankar dhe sistemit té kredisé né Shqgipéri dhe né
vazhdimési jané prezantuar shkurtimisht llojet e rrezigeve financiare kryesore gé
bankat duhet té konsiderojné gjaté aktivitetit té tyre duke trajtuar mé né vecanti
rrezikun e kredisé si pjesé e réndésishme e Kkétij punimi. Pér té arritur objektivat e
studimit éshté realizuar njé véshtrim mbi literaturén mé té fundit rreth rrezikut té
kredisé dhe modeleve té pérpunimit té serive kohore té treguesve ekonomik dhe
financiar. Njé vémendje e vecanté i éshté kushtuar edhe literaturés sé periudhave para
krizave financiare me tendenca kritike ndaj modeleve ekzistuese, literaturés sé
publikuar si reagim ndaj krizave financiare botérore dhe studimeve té ndryshme té
fokusuara né sektorin bankar né Shqipéri.

Né pjesén e dyté trajtohen metodologjité e pérdorura né kété punim té cilat
jang, anketimi népérmjet pyetésoréve, ndértimi dhe vlerésimi i modeleve
ekonometrike té serive kohore dhe krahasimi i rezultateve té pérftuara nga disa
modele t& ndryshme duke u fokusuar kryesisht te modelet e vlerés né rrezik. Né kété
seksion jané trajtuar konceptet kryesore pér modelet standarde té cilat pérdoren
aktualisht né sistemin bankar né Shqipéri, modelet e regresionit, faktori i sezonalitetit
dhe modelet e vlerés né rrezik. Qéllimi kryesor éshté identifikimi i pikave té forta dhe
kufizimeve gé ka secili prej kétyre modeleve si dhe mundésia e ndérthurjes sé tyre pér
pérmirésimin e aftésisé sé tyre parashikuese.

Né pjesén e treté paragiten rezultatet e marra nga anketimi né terren dhe nga
testimi i modeleve té ngritura né kété punim. Vrojtimi népérmjet pyetésoréve éshté
pérdorur pér mbledhjen e té dhénave né lidhje me situatén aktuale né Shqipéri té
pérdorimit t& modeleve té brendshme nga ana e bankave pér pércaktimin e kapitalit
rregullator té nevojshém pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme.
Ndérkohé jané ofruar edhe rezultatet e pérftuara nga testimi i modeleve tradicionale té
pérdorura aktualisht né sistemin bankar né Shqipéri, rezultatet e modeleve té
ndértuara né kété punim (regresion, VaR dhe hibrid) dhe krahasimi i tyre.

Né pérfundim té punimit jané analizuar rezultatet e krahasimit t¢ modeleve
dhe jané pasgyruar konkluzionet dhe rekomandimet pérkatése. Né vijim prezantohen
edhe mundésité pér studime té tjera né té ardhmen me fokus kryesor pérmirésimin e
modeleve té ngritura né kété punim dhe pérmirésimin e infrastrukturés dhe ményrés
sé strukturimit té té dhénave pér kredité né ményré gé té krijohen kushtet pér
ndértimin e modeleve mé komplekse né té ardhmen.
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1.2 OBJEKTIVAT

Qéllimi kryesor i kétij punimi éshté analizimi i té dhénave historike pér
periudhén 2002-2016 rreth kredive me probleme, té ofruara nga Banka e Shqipérisé,
dhe ndértimi i modeleve statistikore pér té llogaritur nivelin e kapitalit t¢ nevojshém
pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme. Modelet e ndértuara né kété punim
do bazohen kryesisht né konceptet e modeleve VaR.

Objektivi kryesor i punimit éshté studimi i mundésisé sé pérdorimit té
modeleve VaR pér llogaritjen e kapitalit rregullator té nevojshém pér tu mbrojtur nga
humbjet e kredive me probleme dhe ndértimi i modeleve pérkatése.

Objektiva té tjera né punim jané:

e Evidentimi i nivelit té pérdorimit t&é modeleve té brendshme né bankat e nivelit
té dyté né Shqipéri, pér llogaritjen e kapitalit rregullator pér mbulimin e
humbjeve nga kredité me probleme;

e Evidentimi i nivelit té pérdorimit té modeleve VaR né bankat e nivelit té dyté
né Shqipéri, pér llogaritjen e kapitalit rregullator pér mbulimin e humbjeve
nga kredité me probleme;

e Vlerésimi i pérshtatshmérisé dhe rezultateve té ofruara nga modeli standard i
cili pérdoret aktualisht pér llogaritjen e kapitalit rregullator pér mbulimin e
humbjeve nga kredité me probleme;

e Evidentimi i lidhjeve midis portofoleve té kredive té¢ metodés standarde dhe
vlerave té ardhshme té kredive me probleme si dhe ndértimi i modeleve té
regresionit gé pasqyrojné kéto lidhje;

e Testimi i pérshtatshmérisé sé pérdorimit t¢ metodave VaR pér parashikimin e
e nivelit té kredive me probleme pér sektorin bankar né Shqipéri;

e Studimi i faktorit té sezonalitetit pér nivelin e kredive me probleme né sektorin
bankar né Shqipéri dhe mundésisé sé pérfshirjes sé kétij faktori né modelet
VaR té ndértuara né kété punim;

e Studimi i mundésisé sé ndértimit t& njé modeli hibrid gé té pérfshijé
karakteristikat e modelit té regresionit, karakteristikat e modelit VaR si dhe
ndikimin e faktorit té sezonalitetit;

e Krahasimi i rezultateve t& modeleve té ndértuara VaR me rezultatet e modelit
standard dhe té modeleve té regresionit.

Synimi i krahasimit t& modelit aktual me modelet e ndértuara né kété punim
éshté pér té identifikuar pérshtatshmériné e modelit aktual. Karakteristikat kryesore
ku do pérgéndrohen krahasimet e modeleve jané siguria dhe kostot. Kéto objektiva
shpesh jané kontradiktor me njéri - tjetrin pasi né pérgjithési shtimi i sigurisé kérkon
rritje té kostove té modelit. Objektivi i punimit éshté gé té identifikojé midis
modeleve té ngritura se cili prej tyre ofron koston mé té ulét dhe cili ofron siguriné mé
té larté ku pér siguriné do bazohemi né rekomandimet e propozuara nga rregulloret
ndérkombétare té Bazel - it. Né pérfundim, do identifikohet modeli gé ofron siguriné
e kérkuar me kostot mé té pérshtatshme.
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1.3 OBJEKT I PUNIMIT DHE PYETJET E KERKIMIT

Njé ndér synimet kryesore té sistemeve bankare éshté maksimizimi i fitimit
népérmjet ekspozimit sa mé té vogél ndaj rrezigeve financiare. Rruga pér marrjen e
fitimeve éshté népérmjet investimit té mjeteve financiare gé banka siguron kryesisht
nga depozitat e klientéve. Njé peshé té réndésishme té investimeve té bankave i
mbulon sektori i kredive, prandaj studimi i ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé luan njé
rol shumé té réndésishém pér drejtuesit e bankave. Bankat duhet té kené informacion
té sakté pér nivelin e ekspozimit gé kané ndaj kétij rreziku né ményré gé té marrin
masat e nevojshme pér tu mbrojtur nga Ky rrezik si dhe pér té marré vendime né lidhje
me investimet e ardhshme né kété sektor.

Né sistemin financiar zakonisht cilésia e investimit dhe fitimet e mundshme
prej tij krijojné njé lidhje negative midis tyre. Nése bankat synojné té marin pjesé né
investime gé premtojné fitime mé té larta atéheré, né shumicén e rasteve, ato duhet té
marrin né konsideraté rrezikun e humbjeve t¢€ mundshme si pasojé e cilésisé mé té
dobét té kétyre investimeve. Midis kérkesés pér té realizuar investime té sigurta dhe
tundimit pér fitime mé té médha, bankat duhet té vendosin se sa té ekspozuara té jené
ndaj rrezikut té déshtimit té investimeve té tyre. Ky vendim ndikon né nivelin e
kapitalit rregullator gé banka duhet té mbajé pér tu mbrojtur nga ky ekspozim. Né rast
se kapitali rregullator i zotéruar nuk pasqyron nivelin real té ekspozimit atéheré banka
rrezikon té pésojé humbje shtesé si pasojé e mos investimit té mjeteve financiare gé
ka né dispozicion (kur kapitali rregullator éshté i tepért) ose rrezikon té€ mos jeté e afté
té mbulojé humbjet e mundshme qgé vijné nga investimet e saj (kur kapitali rregullator
éshté i pamjaftueshém).

Objekt i kétij punimi jané institucionet financiare dhe mé konkretisht bankat e
nivelit té dyté gé ushtrojné aktivitetin e tyre né Shqipéri. Jané vrojtuar 12 banka té
nivelit té dyté nga 16 gé jané né sistemin toné bankar, pér tu studiuar né lidhje me
nivelin e pérdorimit t¢ modeleve té brendshme pér pércaktimin e kapitalit rregullator
té nevojshém pér mbulimin e humbjeve nga kredité. Duke ruajtur anomitetin e bankés
(pér shkak té sekretit bankar) studimi éshté fokusuar mé me detaje né veprimtariné e
kreditit t& njé prej bankave mé aktive né tregun e kredive, ku jané testuar modelet e
ngritura nga té dhénat e kredive té sektorit bankar né Shqipéri.

Pér té béré té mundur realizimin e kétij punimi jané ngritur dhe disa pyetje
kérkimi, té cilat do té na orientojné né realizimin e objektivave té synuara, té cilat jané
si mé poshté:

1. A pérdoren modelet e brendshme (VaR) né pércaktimin e kapitalit rregullator
pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme?
Sa té mbrojtura jané bankat né Shqipéri nga rreziku i kredisé?

3. A ka lidhje midis portofoleve té metodés standarde dhe vlerave té ardhshme té
kredive me probleme?

4. A jané mé té pérshtatshme modelet VaR krahasuar me metodén standarde pér
llogaritjen e kapitalit rregullator pér rrezikun e kredisé?

5. A kasezonalitet luhatshméria e nivelit té kredive me probleme?
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1.4 PROCEDURA E PUNES

Té dhénat pér kété studim u grumbulluan me ané té njé pyetésori nga bankat e
nivelit té dyté gé operojné né Shqipéri dhe nga raportet financiare té publikuara nga
Banka e Shqipérisé né fagen e saj zyrtare né internet. Evidentimi i nivelit té
pérdorimit té modeleve té brendshme pér pércaktimin e kapitalit rregullator pér
mbulimin e humbjeve nga rreziku i kredisé do realizohet népérmjet analizimit té té
dhénave té marra nga pyetésorét e plotésuar né fundin e vitit 2016. Anketimi u pérdor
si gasje pér mbledhjen e té dhénave né lidhje me situatén aktuale né vendin toné té
pérdorimit té modeleve té brendshme. Pyetésorét u ndértuan dhe u formuluan pér té
nxjerré informacione té ndryshme né lidhje me pérdorimin e modeleve statistikore pér
pércaktimin e kapitalit rregullator né pérgjithési dhe pérdorimin e modeleve VaR né
veganti, kohén e pérdorimit té tyre, opinionin e bankave pér rezultatet e metodés
standarde etj.

Ndértimi i modeleve dhe testimi i tyre u realizua duke pérdorur té dhénat
zyrtare té publikuara nga Banka e Shqipérisé né lidhje me portofolet e kredive me
probleme. Fillimisht do testohen rezultatet e modelit standard dhe lidhjet midis
portofoleve té kredive té ndértuara nga ky model dhe mé voné do ndértohen modelet
VaR, rezultatet e té cilave do testohen nése shfagin sezonalitet dhe do krahasohen me
rezultatet e modelit standard. Gjaté kétij punimi do ndértohen edhe modele regresioni
si dhe do testohet mundésia e ndérthurrjes sé tyre me modelet VaR. Né pérfundim,
modeli i krijuar pér tregun e kredive né Shqipéri do testohet bazuar né té dhénat e njé
banke konkrete pér té studiuar performancén e késaj banke né lidhje me performancén
mesatare té sektorit bankar.

Té dhénat e grumbulluara pér té arritur objektivat e pérmendur mé sipér dhe
pér té realizuar kété punim jané marré nga sistemi bankar gjaté viteve 2002 - 2016,
népérmjet pasqyrave financiar pér portofolet e kredive té metodés standarde. Té
dhénat e marra jané serité kohore pér provigjionet, portofolet e kredive "standarde™,
"né ndjekje”, "nén standarde”, "té dyshimta" dhe "té humbura”. Nga kéto té dhéna
jané krijuar edhe serité kohore pér kredité me probleme (NPL). Népérmjet analizimit
té serive kohore u studiuan modelet aktuale dhe u zbuluan modele statistikisht té
réndésishme (duke u bazuar kryesisht né modelet VVaR) né parashikimin e vlerave té
ardhshme té kredive me probleme.

1.5 ORGANIZIMI

Organizimi i materialit éshté i ndaré né pesé kapituj dhe né fillim té punimit
jané paraqitur:
e Lista e tabelave
e Listae figurave
e Lista e modeleve
e Lista e shkurtimeve
Kapitulli i 1. Né kété kapitull jepet njé pérshkrim i shkurtér i punimit, géllimi

kryesor i punimit, objektivat dhe pyetjet kérkimore, metodologjia e pérdorur si dhe
organizimi i punimit.
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Kapitulli i 11: Ky kapitull ndahet né pesé pjesé dhe ofron njé véshtrim mbi
literaturén bashkékohore gqé mbéshtet kété punim nga ana teorike dhe praktike. Né
pjesén e paré do trajtohet ana teorike né lidhje me sistemin bankar né pérgjithési duke
sgaruar shkurtimisht ményrén e funksionimit té kétij sistemi duke u fokusuar
kryesisht né legjislacionin ku mbéshtetet sistemi bankar né Shqipéri.

Pjesa e dyté ofron njé pérshkrim té zhvillimit té sistemit bankar dhe sistemit té
kredisé né Shqipéri, ngjarjet historike dhe politike gé kané ndikuar né zhvillimin e
kétyre sistemeve dhe situatén aktuale té sistemit bankar dhe té kredisé né Shqipéri.
Duke ofruar njé pasqyré té kétyre ngjarjeve historike éshté mé e thjeshté pér té
kuptuar specifikat e sistemit bankar né Shqiperi krahasuar me vendet e tjera.

Pjesa e treté pérgéndrohet né sgarimet teorike té llojeve kryesore té rrezigeve
financiare gé njé banké duhet té konsiderojé gjaté zhvillimit té aktivitetit té€ saj dhe
lidhjet midis kétyre rrezigeve. Fokusi kryesor éshté pasqyrimi i lidhjeve gé kéto
rrezige kané me rrezikun e kredisé duke theksuar faktin qé rreziku i kredisé duhet
studiuar si pjesé e rrezigeve té tjera financiare pasi ndikon dhe ndikohet prej tyre né
ményré té drejtpérdrejté.

Pjesa e katért pérgéndrohet né standardet dhe rregullatoret ndérkombétare té
BIS pér administrimin e rrezikut financiar né pérgjithési dhe rrezikut té kredisé né
veganti. Kjo pjesé pérshkruan se si kané ndryshuar kéto rregullore ndér vite dhe
ngjarjet historike gé kané ndikuar né krijimin dhe ndryshimet e tyre. Fokusi kryesor
do jeté te ményra se si kéto rregullore i trajtojné modelet gé duhet té pérdoren pér té
administruar rreziget financiare dhe rrezikun e kredisé. Kétu jané pasqyruar versionet
Bazel I, Bazel 11 dhe Bazel 111 si dhe literaturat gé kané kritikuar dy versionet e para si
pérpara shkaktimit té krizave financiare ashtu edhe pas tyre. Kjo pjesé sgaron qgarté
pasojat gé& mund té shkaktojé trajtimi i pakujdesshém i rrezigeve financiare né tregjet
financiare botérore si dhe pérdorimi i pasakté i modeleve statistikore (ose
keginterpretimi i rezultateve) né vlerésimin e rrezigeve financiare.

Pjesa e fundit e kapitullit t€ dyté fokusohet né ményré mé té detajuar né
rrezikun e kredisé dhe metodat e ofruara nga rregullatoret e Bazel pér pércaktimin e
nivelit té kapitalit rregullator pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme.
Kétu trajtohen konceptet kryesore pér ményrén e funksionimit t& modelit standard
tradicional, modelit bazé té vlerésimit té brendshém (IRB) dhe modelit té avancuar té
vlerésimit té brendshém.

Kapitulli i 111: Né kété kapitull jepet njé pérshkrim i metodologjisé dhe té
dhénave té pérdorura né kété punim pér té arritur objektivat e paracaktuara. Né pjesén
e paré pérshkruhen teorikisht konceptet pér modelet VVaR té pérdorur né kété studim
pér krijimin e modeleve té tregut té kredisé né Shqipéri dhe sqarohen teorikisht limitet
e kétyre modeleve pér té shmangur kegpérdorimin dhe/ose keginterpretimin e
rezultateve té tyre. Njé vémendje e vecanté i kushtohet karakteristikave té rrezikut té
kredisé gé duhet té konsiderojmé gjaté aplikimit t¢ modeleve VaR dhe gé ndryshojné
nga situatat normale té zbatimit té kétyre modeleve.

Né pjesén e dyté pérshkruhet ményra e grumbullimit té té dhénave, formatimit
dhe strukturimit té tyre, mjetet statistikore té pérdorura pér pérpunimin e té dhénave,
pérshkruhen teorikisht modelet e ndértuara pér tregun e kredive né sistemin bankar né
Shqipéri dhe pércaktimi i kritereve gqé do pérdoren pér vlerésimin e modeleve. Kjo
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pjesé éshté e ndaré né nén seksione ku né secilin prej tyre pérshkruhet metodologjia e
pérdorur pérkatésisht pér cdo pyetje kérkimore. Né pérfundim mbyllet me
metodologjiné e pérdorur pér ndértimin e njé modeli hibrid dhe testimin e modeleve
né njé banké konkrete.

Né kété kapitull jané prezantuar té gjitha funksionet e pérgjithshme pér
modelet e ngritura gjaté studimit (modeli 1 - 12) dhe sqarimet teorike pérkatése pér
secilin prej tyre.

Kapitulli i 1V: Kapitulli 1V ka strukturé té ngjashme me pjesén e dyté té
kapitullit 111. Né kété kapitull, bazuar né metodologjiné e sqaruar né kapitullin 111, do
trajtohen rezultatet e punimit. Ai éshté i ndaré né shtaté pjesé ku secila nga pesé pjesét
e para té Kkétij kapitulli sqaron dhe pérgéndrohet né njé pyetje kérkimi specifike
(seksioni 1.3). Pér secilén pyetje jané paragitur pérgjigjet dhe rezultatet pérkatése
bazuar né té dhénat e pyetésorit (pyetja e paré kérkimore) dhe né pérpunimin
statistikor té serive kohore té portofoleve té kredive (pyetjet e tjera kérkimore).

Dy pjesét e fundit té kétij kapitulli fokusohen né ngritjen e njé modeli hibrid
duke kombinuar aftésité e modeleve té ndértuara mé paré né kété punim dhe né
testimin e kétyre modeleve né njé banké konkrete duke u bazuar né té dhénat e
kredive té késaj banke.

Kapitulli i V: Né kété kapitull do té pérmblidhen me kujdes té gjitha
pérfundimet, rekomandimet dhe diskutimet e nxjerra nga Ky studim. Interpretimi i
rezultateve té pyetésoréve dhe modeleve té ngritura jané gjithashtu objekt i Kkétij
kapitulli. Ai vleréson kontributin e punimit dhe nxjerr né pah kufizimet e tij. Né
mbyllje té kapitullit diskutohet dhe mundésia pér kérkime té& métejshme.

Né pjesén e fundit e punimit pasqyrohen shtojcat dhe lista e referencave.
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KAPITULLI I
LITERATURA E SHQYRTUAR

2.1 SISTEMI BANKAR SIPAS LEGJISLACIONIT NE SHQIPERI

Aktualisht sistemi bankar né Shqgipéri funksionon bazuar né ligjin nr. 8269,
dat€ 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipéris€” dhe né ligjin nr. 9662, daté 18.12.2006
"Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” i ndryshuar me ligjin nr. 10481, daté
17.11.2011. Bazuar né pérshkrimin e kétij ligji né fagen elektronike zyrtare té Bankeés
sé Shqipérisé, synimi i tij éshté "modernizimi i legjislacionit bankar né Shqipéri me
géllim harmonizmin e tij me té drejtén komunitare. Ai merr né konsideraté detyrimet
e Shqipérisé gé rrjedhin nga Marréveshja e Stabilizim Asociimit né fushén e
shérbimeve financiare, né pérgjithési dhe atyre bankare, né vecanti, té cilat kané té
béjné me liriné e ofrimit té shérbimeve bankare dhe financiare. Ligji éshté
harmonizuar gjithashtu edhe me direktivat kodifikuese té Bashkimit Evropian né
fushén e té drejtés bankare, si dhe me Parimet Thelbésore té Bazelit."*

Pavarésisht kétij pérshkrimi, legjislacioni i cili rregullon aktivitetin e sektorit
bankar né Shqipéri gati gjithmoné i pasgyron me disa vite vonesé rekomandimet e
rregulloreve ndérkombétare té Bazel. Kjo vonesé éshté e qarté pérsa i pérket
pércaktimit t¢ modeleve gé bankat duhet té pérdorin pér té pércaktuar nivelin e
kapitalit rregullator pér t¢é mbuluar humbjet e mundshme nga rreziku i kredisé.
Rekomandimet gé bankat té kené mundésiné pér té propozuar dhe implementuar
modelet e tyre té brendshme pér llogaritjen e kapitalit rregullator té€ nevojshém pér tu
mbrojtur nga rreziku i kredisé jané prezantuar nga Bazel Il, megjithaté kéto
rekomandime u pérfshiné né legjislacionin pér sistemin bankar né Shqipéri rreth njé
dekadé mé voné. Kéto vonesa mund té jené pasojé e jetégjatésisé sé shkurtér té njé
sistemi bankar té géndrueshém né Shqipéri, mungesés sé bankave té médha
ndérkombétare né kété sistem apo si pasojé e dyshimeve dhe kritikave ndaj modeleve
té caktuara si pasojé e krizés financiare botérore té viteve 2007 - 2008. Veté
implementimi i modeleve té brendshme té Bazel Il u vonua disa vite si pasojé e
debatit pér té& pércaktuar se cilat modele ishin mé té pérshtatshém pér té pérllogaritur
kapitalin rregullator pér mbulimin e humbjeve t€ mundshme si pasojé e ekspozimit té
bankave ndaj rrezigeve té ndryshme financiare.

Sistemi bankar né Republikén e Shqipérisé pérbéhet nga Banka e Shqipérisé,
statusi i sé cilés pércaktohet me ligjin nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipéris€”, si dhe nga bankat dhe degét e bankave t€ huaja, statusi i t€ cilave
pércaktohet népérmijet ligjit nr. 9662.> Banka e Shqipérisé éshté banka gendrore e
Republikés sé Shqipérisé® dhe autoriteti qé mbikéqyr bankat, degét e bankave té huaja
né territorin e Republikés sé Shqipérisé dhe degét e bankave té licencuara nga Banka
e Shqipérisé gé veprojné jashté territorit t& Republikés sé& Shqipérisé*. “Banka” &shté
personi juridik me seli né territorin e Republikés sé Shqipérisé, gé ushtron veprimtari

! http://www.bankofalbania.org

2 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 3.

3 Ligji Nr.8269, daté 23.12.1997 "Pér Bankén e Shqipérisé", Neni 1.

4 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 71, pika 1.
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bankare dhe veprimtari té tjera, sipas pércaktimeve té ligjit "Pér bankat né Republikén
e Shqipérisé™ ku “Veprimtari bankare” konsiderohet pranimi i depozitave monetare
ose i fondeve té tjera té ripagueshme nga publiku dhe pérdorimi i tyre pér dhénie
kredie e vendosje né emér dhe pér llogari té vet®. Objektivat e Bankés sé Shqipérise,
té kushtézuara nga objektivi kryesor i saj, duhet té nxisin ruajtjen e likuiditetit,
aftésiné paguese dhe funksionimin normal té sistemit bankar té bazuar né parimet e
tregut.” Njé nga detyrat e Bankés sé Shqipérisé éshté qé t& mbikéqyré veprimtaring e
bankave, me géllim gé té sigurojé stabilitetin e sistemit bankar.® Kéto pérgjegjési
pércaktohen edhe né nenin 12 té ligjit "Pér Bankén e Shqipérisé" ku citohet se "Banka
e Shqipérisé éshté ekskluzivisht pérgjegjése pér dhénien e licencave dhe mbikéqyrjen
e té gjitha bankave né Republikén e Shqipérisé".

Pjesé e detyrave mbikéqgyrése té Bankés sé Shqipérisé éshté edhe monitorimi i
aktivitetit té bankave né sektorin e kredive si dhe pércaktimi i nivelit minimal té
kapitalit rregullator gé kéto banka duhet té zotérojné si mjet pér tu mbrojtur nga
humbjet e mundshme gé vijné nga ky aktivitet. Banka, pér ushtrimin e veprimtarisé né
ményré té sigurt dhe té géndrueshme, si dhe pér pérmbushjen e detyrimeve té saj ndaj
kreditoréve, mban kapitalin rregullator né njé nivel t& mjaftueshém.’ Ky kapital
rregullator duhet té shérbejé si masé mbrojtése pér bankat pér periudhat e véshtira
financiare.

Aktualisht vlera minimale e fondit rezervé pér mbulimin e humbjeve nga
kredité me probleme pércaktohet né rregulloren "Pér administrimin e rrezikut té
kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, mé konkretisht né kreun 111 té késaj
rregullore. Praktikisht ményra e llogaritjes sé provigjioneve pér rrezikun e kredisé
éshté e njéjté me até té pércaktuar nga Banka e Shqipérisé né fillim té vitit 1997. Ky
éshté njé tjetér tregues qé mbéshtet kété punim pasi 20 vite jané njé kohé shumé e
gjaté dhe né sektorin bankar ndérkombétar kané ndodhur shumé ndryshime té cilat
duhet té pasqyrohen edhe né sektorin bankar né Shqipéri.

Edhe pse né vitin e fundit né legjislacionin pér sistemin bankar né Shqipéri
éshté pérfshiré mundésia gé bankat té pérdorin modelet e tyre té brendshme, né té nuk
propozohen modele konkrete dhe bankat vazhdojné té pérdorin metodén standarde.

Nga eksperienca e dekadave té fundit ka rezultuar se kjo metodé ka krijuar
probleme té shumta gé provokuan edhe krizén financiare botérore té viteve 2007-
2008. Njé nga shkaget kryesore té késaj krize u konsiderua sjellja "tolerante™ e
metodés standarde e cila pércaktonte njé nivel kapitali gé rezultoi i pamjaftueshém pér
té mbuluar kérkesat e bankave pér likuiditet gjaté periudhés sé véshtiré financiare té
viteve 2007-2008. Efektet e késaj krize nuk ishin té njéjta né Shqipéri si pasojé e njé
sistemi bankar té pazhvilluar por kéto efekte ndikuan negativisht né portofolin e
kredive me probleme gjé gé e bén edhe mé té réndésishme studimin e kétij problemi
dhe identifikimin e modeleve té pérshtatshme pér tu mbrojtur nga humbjet e
mundshme dhe nga situatat e krizave financiare gé mund té ndodhin né té ardhmen.

> Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né& Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 1.
¢ Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né& Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 2.
7 Ligji Nr.8269, daté 23.12.1997 "Pér Bankén e Shqipérisé", Neni 3, pika 3.

8 Ligji Nr.8269, daté 23.12.1997 "Pér Bankén e Shqipérisé", Neni 3, pika 4c.

? Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 59, pika 1.
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2.2 HISTORIKU I SISTEMIT BANKAR NE SHQIPERI™Y
2.2.1 Hyrje

Historia e sistemit bankar né Shqipéri éshté e lidhur ngushté me zhvillimet e
pérgjithshme politike dhe ekonomike né vend. Pavarésisht se bankat e para e kané
filluar aktivitetin e tyre né Shqipéri né mesin e shekullit t& XVIII, krijimi i njé sistemi
bankar funksional dhe té bazuar né konkurrencén e tregut éshté béré i mundur vetém
né dy dekadat e fundit. Né kété pjesé éshté pérshkruar shkurtimisht rruga né té cilén
ka ecur, éshté rritur e transformuar sistemi bankar né Shqipéri, sistemi i kreditit dhe
né vecanti Banka e Shqipérisé si pjesa kryesore e kétij sistemi dhe si institucioni gé
pércakton rregulloret pér bankat e nivelit té dyté dhe mbikéqgyr aktivitetin e tyre. Mé
poshté éshté paragitur renditja historike e ngjarjeve dhe e pérpjekjeve pér krijimin e
sistemit bankar né Shqipéri, si dhe evidentimi i faktoréve dhe personave gé
kontribuan né ngritjen dhe né konsolidimin e kétij sistemi.

Historia e sistemit monetar dhe té kreditit né Shqipéri mund té ndahet né
gjashté faza té réndésishme historike. Ngjarjet historike dhe politike té kétyre
periudhave kané ndikuar né sistemin ekonomik té Shqipérisé, zhvillimin e sistemit
bankar si dhe né objektivat dhe funksionet gé kishin institucionet financiare.
Klasifikimi i kétyre periudhave éshté si mé poshté:

1. Pérpjekjet pér krijimin e Bankés Kombétare Shqiptare (1863 - 1912);

2. Marréveshja e Qeverisé sé Ismail Qemalit pér ngritjen e Bankés Kombétare té
Shqipérisé (1913 - 1914);

3. Projektet pér ngritjen e Bankés Kombétare Shqiptare pas Luftés sé Paré
Botérore (1920 - 1925);

4. Kirijimi i Bankés Kombétare Shqiptare dhe ndikimi italian né sistemin bankar
né Shqipéri (1925 - 1944);

5. Sistemi ekonomik né Shqipéri gjaté periudhés sé komunizmit (1944 - 1990);
6. Konsolidimi i sistemit bankar né Shqipéri (1991 - 2017).

2.2.2 Krijimi i bankave té para né Shqipéri (1863 - 1912)

Nevoja pér krijimin e bankave, sistemit monetar dhe té kreditit né Shqipéri
lindi né fillim té shekullit t& XIX kur filluan té krijoheshin edhe manifakturat e para.
Né kété periudhé historike Shqipéria ishte pjesé e Perandorisé Osmane dhe ky fakt
ndikoi né krijimin e bankave né Shqipéri. Krijimi i bankave me kapital shqiptar né
kété periudhé ishte praktikisht i pamundur si pasojé e varférisé dhe mungesés sé
kulturés dhe eksperiencés né kété sektor.

2.2.2.1 Bankat né Shqipéri (1863 - 1912)

Bankat e para gé shtriné veprimtariné e tyre né Shqipéri ishin Banka
Perandorake Otomane (me kapital anglo-francez) e krijuar né 4 shkurt 1863 si banké
emisioni e Perandorisé Turke dhe Banka Agrare Turke e krijuar né vitin 1888. Kéto

10 Pérmbledhje e publikimit té Bankés sé Shqipérisé: "Historia e Bankés Qéndrore né Shqipéri"
(2003). Pérshtatur nga autori (seksioni 2.2 - seksioni 2.2.6.2).
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banka kishin degét apo filialet e tyre né Shkodér, Janiné, Shkup, Manastir, Kavajé,
Tirané, Elbasan, Berat, Korcé etj. Njé nga aktivitetet kryesore té kétyre bankave ishte
edhe veprimtaria e tyre né fushén e kreditit.

Né prill té vitit 1901, kur kontradiktat italo-austriake lidhur me interesat e tyre
né Ballkan ishin ashpérsuar, u shtua interesi i shtetit italian dhe i bankave italiane pér
té shtriré aktivitetin e tyre né Shqipéri pér t& mundésuar rritjen e ndikimit italian né
ekonominé shqiptare. Kjo tendencé u konstatua edhe né propozimet e studiuesve dhe
politikanéve italian té asaj periudhe pér ngritjen e bankave me kapital italian né
Shqipéri. Midis tyre mund té vecohen botimet e Antonio Baldacci (1901), Antonino di
San Giullianno (1903) dhe Batista Pellegrini (1906). Si pasojé e kétij interesimi, né
vitin 1907, Banca Commerciale d’Oriente hapi njé filial t& vetin né Shkodér, me
emrin Banca “Tozzi and Company”.

2.2.2.2 Pérpjekjet pér krijimin e Bankés Kombétare Shqiptare

Ideté e para pér krijimin e njé banke me karakter kombétar nén drejtimin e
Qeverisé sé Shqipérisé u publikuan nga Sami Frashéri, njé nga figurat kryesore té
Rilindjes Kombétare, né veprén e tij titulluar “Shqipéria ¢’ka gené, ¢’€shté ¢ ¢’do té
béheté?”” (1889). Si pjesé e perspektivés sé ndértimit té Shtetit Shqiptar, né kété vepér
njé interes té vecanté paragesin mendimet dhe ideté pér ngritjen e sistemit monetar
dhe té kreditit né Shqipéri. Né kéndvéshtrimin e tij kjo banké duhet té udhéhigte
ngritjen e sistemit monetar dhe té kreditit né Shqipéri si dhe duhet té luante rolin e njé
banke emisioni. Banka e emisionit do té zhvillonte veprimtariné e saj edhe né sistemin
e kreditit. Sipas Samiut, banka duhej t’u kushtonte réndé€si t& vecanté veprimeve pér
mobilizimin e mjeteve té lira. Ajo do té merrej edhe me dhénien e kreditit pér sektorét
e ndryshém té ekonomisé.

Disa kohé mbasi kishte garkulluar vepra e Sami Frashérit, ishte ekonomisti i
shquar nga Shkodra Gaspér Guga i cili né vitin 1909 botoi né Venecia té Italisé
veprén e tij titulluar “Shqipéria e dy Vilajeteve té Adriatikut. Céshtje t€ morfologjisé
dhe té antropogjeografisé né rajonin shqiptar. Marrédhéniet e saj tregtare me Italiné
dhe Austriné. E ardhmja e saj ekonomike.” Né& kété vepér, ai jep skemén pér
themelimin e njé banke e cila duhej té kishte degén tregtare, até financiare dhe até
teknike. Sipas tij, kjo banké duhet té ishte gendra kryesore pér financimin e shogérive
té ndryshme aksionere, gé do té ngriheshin né vend. Né krijimin e sistemit té kreditit
né vend, Gaspér Guga shikonte njé mjet pér fugizimin e ekonomisé shqiptare
kapitaliste né rritje.

Njé kthesé e réndésishme né historiné e Shqipérisé dhe né zhvillimin e
métejshém dhe té shpejté politik, ekonomik dhe shogéror té vendit ishte shpallja e
pavarésisé kombétare né 28 néntor 1912. Megjithé gjendjen tepér té véshtiré né té
cilén ndodhej, Qeveria e Pérkohshme e Ismail Qemalit mori njé séré masash pér
konsolidimin e Shtetit té ri Shqiptar. Né kuadrin e kétyre masave njé rol té vecanté do
té luante bashképunimi i saj me shtetet e fugishme peréndimore, pér ngritjen e Bankés
Kombétare té Shqipérisé.

2.2.3 Krijimi i Bankés Kombétare Shqiptare (1913 - 1914)

Né periudhén kur Shqipéria shpalli pavarésing, shtetet me ndikimin mé té
madh politik dhe ekonomik né Ballkan ishin Italia dhe Austro-Hungaria. Qeveria e
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Shqipérisé kérkoi ndihmén e tyre pér té krijuar Bankén Kombétare té Shqipérisé gé do
ishte institucioni kryesor né krijimin dhe konsolidimin e sistemit ekonomik né
Shqipéri.

Njé vit pas shpalljes sé pavarésisé, mé 4 tetor 1913 pérfundoi marréveshja e
Qeverisé sé Ismail Qemalit, pér krijimin e Bankés Kombétare té Shqipérisé, me Karol
Pitner e Oskar Pollak, pérfagésues té Wienner Bank Verein, gé vepronte né emér té
grupit bankar austro-hungarez dhe me Pietro Fenolio e Guido Ansbaher pérfagésues
té Banca Commerciale Italiana, gqé vepronte né emér té grupit bankar italian. Kjo
marréveshje pérfagésonte njé koncesion pér njé periudhé 60 vjecare nga data e
themelimit té bankés, me té drejté zgjatjeje. Banka do té drejtohej nga njé Késhill
Administrimi me pérbérje nga dy grupet themeluese dhe me pérfagésues shqiptaré.

Marréveshja parashikonte gé Banka Kombétare e Shqipérisé té kryente njé
numér té konsiderueshém veprimesh midis té cilave ajo merrte pérsipér edhe pranimin
e depozitave dhe dhénien e kredive pér shogérité dhe ndérmarrjet tregtare, industriale,
financiare e bujgésore. Ajo merrte pérsipér edhe kryerjen e emisionit té obligacioneve
té garantuara si dhe kryerjen e veprimeve hipotekore. Banka Kombétare e Shqipérisé
mbetej i vetmi institucion té cilit i njihej e drejta pér emetimin e kartémonedhave
(biletave bankare) gé u vendos té emetoheshin né shqip dhe né frengjisht. Banka do té
ishte i vetmi agjent financiar i qeverisé, si brenda vendit ashtu dhe jashté tij.

Edhe pse krijimi i Bankés Kombétare té Shqipérisé ishte njé arritje historike,
kjo banké veproi pér njé kohé shumé té shkurtér. Banka Kombétare e Shqipérisé e
pushoi aktivitetin e saj pér shkak té zhvillimeve politike gé ndodhén me shpérthimin e
luftrave ballkanike dhe té Luftés sé Paré Botérore (1914-1918). Njé ndér arsyet e
ndérprerjes sé aktivitetit ishte edhe fakti se Austro-Hungaria dhe Italia, dy grupet
themeluese té Bankés Kombétare té Shqipérisé, ishin palé kundérshtare né kété lufté.

2.2.4 Projektet pér ngritjen e Bankés Kombétare Shqiptare pas
Luftés sé Paré Botérore (1920-1925)

Gjaté Luftés sé Paré Botérore trojet shqiptare u béné shesh i luftimeve té
fugive té huaja. Pér géllimet e tyre ato ngritén né Shqipéri filiale t& bankave, gé
financuan ushtrité me monedhat e tyre. Késhtu, né qytetin e Shkodrés u hapén degét
Wiener Bank Verein, Pester Bank dhe Ungarische Bank. Pavarésisht hapjes sé
filialeve té bankave té huaja né Shqipéri, veprimtaria e tyre né fushén e kreditimit
ishte e kufizuar pasi géllimi i hapjes sé kétyre filialeve nuk ishte krijimi i sistemit
financiar apo i kreditimit. Né kété periudhé ato i kishin humbur funksionet e njé
banke dhe funksiononin mé tepér si institucione financiare né shérbim té shteteve té
huaja pér té ndihmuar ushtrité e tyre gjaté luftés.

Né pérfundimin e Luftés sé Paré Botérore né tregun shqiptar garkullonin njé
mori monedhash turke, austriake, italiane, greke, serbe etj.. Né mungesé té sistemit
bankar krediti ishte né doré té fajdexhinjve, gjé gé frenonte né ményré té
konsiderueshme zhvillimin e ekonomisé sé Shqipérisé. Né kéto rrethana, lindi si
nevojé urgjente krijimi i sistemit monetar dhe té kreditit né Shqipéri.

Lufta e Paré Botérore solli edhe shpérbérjen e Perandorisé sé Austro-
Hungarisé dhe pérfshirjen e Italisé midis shteteve fituese duke forcuar edhe pozitén e
saj né Shqipéri. Né gusht 1920 filluan bisedimet italo-shqiptare pér njé séré céshtjesh
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ekonomike me interes té ndérsjellé. Lidhur me ¢éshtjen e bankés kombétare, Qeveria
e Sulejman Delvinés deklaroi se marréveshja e tetorit 1913 nuk ishte e pérshtatshme
pér Shqipériné dhe kérkoi kushte mé té favorshme. Ajo shprehu gatishmériné pér té
diskutuar me ndonjé grup financiar italian pér krijimin e njé banke té Shtetit Shqiptar,
me kapital té pérbashkét shqiptaro-italian, e cila duhet té kishte karakterin e njé
personi juridik shqgiptar. Njé delegacion parlamentar udhétoi né Itali pér té biseduar
lidhur me céshtjen né fjalé por palét nuk rané dakord pér kushtet e marréveshjes pér
krijimin e bankés.

Pas déshtimit té bisedimeve me Italing, né shkurt 1922 u diskutua pér masat gé
duheshin marré né fushén e monedhés dhe u paragitén tre projekte pér kété géllim.
Bazuar né kéto projekte, né mars 1922 doli ligji pér emetimin e kartémonedhés
kombétare i cili nuk hyri né fugi pér njé séré shkagesh, ndér té cilat mungesa e
pérvojés dhe e pérgatitjeve serioze pér zbatimin e njé mase té tillé. Qeveria Shqiptare
kérkoi ndihmé ndérkombétare dhe Komiteti Financiar i Lidhjes sé Kombeve dérgoi né
Shqipéri profesorin luksemburgas Albert Kalmes, ekspert né fushén ekonomike dhe
financiare. Ai paragiti njé raport té hollésishém mbi gjendjen e atéhershme dhe mbi
masat qé duheshin marré.

Kalmes propozonte gé té krijohej njé banké emisioni dhe e kreditit. Ai
sugjeronte gé banka té krijohej pjesérisht me kapitale té huaja dhe pjesérisht me
kapitale té vendit, e té drejtohej nga té huajt. Banka do té kishte té drejtén ekskluzive
pér hedhjen né garkullim té kartémonedhave. Pérve¢ késaj, do té merrej edhe me
veprime krediti, madje, krahas késaj banke do té krijohej edhe njé banké e vecantg, gé
té zhvillonte veprimtariné e kreditit. Pas Kalmes, Lidhja e Kombeve dérgoi pér té
ndihmuar Shqipériné pér krijimin e bankés edhe njé késhilltar holandez, Hunger, té
cilit iu ngarkua detyra e parashtrimit té projektit pér krijimin e bankés. Ndérkohé, né
mungesé té njé Banke Kombétare, Qeveria Shqiptare autorizoi bashkité e vendit gé té
emetonin kartémonedhat e tyre.

Gjaté periudhés 1923-1924 pati njé konkurrencé t¢ madhe mes shteteve té
zhvilluara ekonomikisht té Evropés Peréndimore si Anglia, Franca, Italia, lidhur me
marrjen e koncesioneve ekonomike né Shqipéri, ku vend gendror Kishte koncesioni
mbi bankén. Ndérkohé gé né Shqipéri kishte edhe opinione gé krijimi i Bankés
Kombétare té realizohej pa ndikimin e ndérkombétaréve. Njé ndér udhéhegeésit e késaj
ideje ishte Avni Rustemi 1 cili n€ prill 1924 botoi né gazetén “Dajti” artikullin me
titull “Kasat e Kursimit dhe Banka Kombétare” ku dha mendime e zgjidhje dhe pér
céshtjen e krijimit t€ bankés kombétare. Aty ai i jepte réndési krijimit té bankés si
institut kombétar dhe vecanérisht pérgendrohej né faktin gé kapitali i bankés duhej té
ishte térésisht shqiptar.

2.2.5 Ndikimi italian né sistemin ekonomik né Shqipéri (1925 - 1944)

Mungesa e financave dhe e eksperiencés pér té ndértuar njé banké kombétare
pér emetimin e monedhés kombétare dhe pér té funksionuar né fushén e kreditit béri
gé Qeveria e Shqipérisé té kérkonte ndihmé ndérkombétare pér ndértimin e
institucioneve financiare né Shqipéri. Pér shkak té ndikimit né ballkan dhe té
interesave politike dhe ekonomike, Italia luajti rolin kryesor né sistemin financiar té
Shqipérisé né periudhén midis dy luftrave botérore (1935-1939).
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Megjithaté ndikimi i Italisé luajti njé rol negativ né sistemin financiar né
Shqipéri. Pavarésisht se ndihmoi né ndértimin e Bankés Kombétare t€ Shqipérisé,
kapitali Italian ruajti kontrollin e kétij institucioni duke e pérdorur pér interesat
ekonomike dhe politike té Italisé. Kapitali italian krijoi monopol né sistemin financiar
né Shqipéri duke penguar ¢do pérpjekje pér krijimin e bankave me kapital shqiptar
dhe duke pérjashtuar nga tregu bankat me kapital nga shtete té tjera.

2.2.5.1 Konkurrenca ndérkombétare pér koncesionet ekonomike né
Shqipéri

Né fillim té vitit 1925, kur né krye té Shtetit Shqiptar erdhi sérish Ahmet
Zogu, konkurrenca pér marrjen e koncesioneve ekonomike pérfshiré kétu edhe
koncesionin e bankés, mori zhvillime té reja. Kapitali anglez, italian, francez,
jugosllav dhe grek béné orvatje intensive né kété drejtim. Ahmet Zogu dhe Qeveria e
tij béné té njohur se dhénia e koncesioneve kushtézohej me ndihmén financiare gé
kéto vende do t’i jepnin Shqipérisé.

Né shkurt 1925, njé grup kapitalistésh anglezé té pérfagésuar nga Midland
Bank vijné né Shqipéri dhe i propozojné Qeverisé Shqiptare midis té tjerave edhe njé
marréveshje lidhur me koncesionin e bankés. Né kété marréveshje theksohej krijimi i
Bankés sé Shtetit Shqiptar me 51 pér qind kapital anglez dhe 49 pér gind kapital
shgiptar me gendér né Shqipéri. Menjéheré pas kétij propozimi, Italia me ané té
komunikimit diplomatik me Londrén bén gé grupi anglez té térhiget duke i hapur
rrugén investimeve italiane né Shqipéri. Pak dité mé voné Qeveria Shqiptare fillon
negociatat me Italiné duke pérfunduar né marréveshjen e datés 11 Mars 1925. Kjo
marréveshje ishte e ngjashme me até té propozuar nga grupi anglez dhe parashikonte
krijimin e Bankés Kombétare té Shqipérisé me 51 pér gind kapital italian dhe 49 pér
gind kapital shqiptar.

2.2.5.2 Krijimi i Bankés Kombétare té Shqipérisé dhe funksionimi i saj

Pas arritjes sé marréveshjes pér krijimin e Bankés Kombétare té Shqipérisé,
grupi financiar italian gé ishte aksioner i Bankés sé Shqipérisé krijon shogériné SVEA
(Shogéria pér Zhvillimin Ekonomik té Shqipéris€) me gendér né Romé, Itali.
Konstituimi i "Bankés Kombétare té Shqipnis™ u bé né Romé mé 2 shtator 1925.
Qendra e Komitetit Administrativ do té ishte né Romé dhe Drejtoria Qendrore
fillimisht né Durrés e mé voné do zhvendosej né Tirané. Presidenti i paré i Bankés
Kombétare té Shqipérisé u zgjodh Mario Alberti, personi gé kishte udhéhequr
negociatat pér palén italiane. Filialet e para té Bankés Kombétare té Shqipérisé u
hapén né Tirané dhe né Durrés mé 29 dhe 30 néntor 1925. Mé pas aktiviteti i bankés u
shtri edhe né Vloré mé 15 néntor 1926 dhe né Korgé mé 28 néntor 1926.

Krijimi i Bankés Kombétare té Shqipérisé nuk kaloi pa polemika pasi mé 24
tetor 1925 Komisioni Hetues parlamentar akuzoi pér tradhti kombétare Mufid
Libohovén, Ministér i Financave dhe Zévendésministér i Punéve té Jashtme,
pérfagésues i Shtetit Shqiptar né tratativat me italianét, pér shkelje té rénda té
interesave kombétare né kéto tratativa.

Objektivi i paré i Bankés Kombétare té Shqipérisé ishte zévendésimi i
monedhave té shumta gé garkullonin né Shqgipéri me monedhén e vetme shqiptare ku
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hasi jo pak véshtirési sidomos né zévendésimin e koronave prej argjendi si dhe né
shpérndarjen e kartmonedhave gé nuk preferoheshin nga populli. Si njési monetare
zyrtare u caktua frangu ar me nénfishat e saj (1 franga ar ishte baraz me 5 lek dhe 100
gindarka) dhe shuméfishat e saj 5,20 dhe 100 franga ar. Kartmonedhat e para u
hodhén né treg mé 28 shkurt 1926 dhe deri né fund té vitit 1928 qarkullimi i
méparshém monetar u zévendésua né njé masé té konsiderueshme, nga monedhat e
reja.

Niveli i kreditimit nga ana e Bankés Kombétare té Shqipérisé u mbajt nén
nivelin real té nevojave té ekonomisé shqiptare. Megjithaté ajo rezultoi fitimprurése
né sajé té interesave té larta té aplikuar né fushén e kreditimit dhe komisioneve té larta
gé banka merrte pér shitblerjen e valutave té huaja. Interesat e kredive té dhéna nga
Banka Kombétare e Shqipérisé gjaté késaj periudhe kané gené nga mé té lartét né
Evropé (gati 2 heré mé té larta krahasuar me Italiné). Ndryshe nga sa ishte
parashikuar né marréveshjen e krijimit té késaj banke, pjesa mé e madhe e fitimeve
shkonin né favor té aksioneréve té bankés dhe shumé pak né favor té Shtetit Shqiptar
(mé pak se 2 pér gind e fitimit bruto).

Mé 7 prill 1939, Italia fashiste pushtoi Shqipéring, dhe si rrjedhim, e
ashtuquajtura Asamble Kushtetuese shpalli fundin e Mbretérisé sé Zogut. Shteti
Shqiptar mbeti formalisht Mbretéri Kushtetuese nén sundimin italian dhe nénshkroi
né 20 prill 1939 konventén ekonomiko-doganore valutore, midis Qeverisé Shqiptare
dhe Qeverisé Italiane. Kjo konventé ishte njé reformé né sistemin monetar dhe té
kreditit né Shqipéri qé e shndérroi kété sistem né shtojcé té sistemit monetar dhe té
kreditit italian. Banka Kombétare e Shqipérisé vazhdoi thuajse pa ndérprerje
aktivitetin e saj, por funksionoi né shérbimin e organeve té larta té shtetit italian duke
financuar ushtriné italiane jo vetém me monedhén shqiptare por edhe me monedhat e
huaja gé zotéronte. Gjaté periudhés sé luftés u shtua me 30 heré sasia e
kartémonedhave né garkullim (3181 pér gind) ndikuar nga financimi i ushtrisé italiane
por edhe nga zgjerimi i territoreve qé do pérdornin monedhén shgiptare.

Pas prillit 1939, nisi njé konkurrencé e madhe mes grupeve té ndryshme
bankare té pranishme né Shqipéri, pér zotérimin e sistemit té kreditit. Kjo lufté u
zhvillua né tre drejtime kryesore: zgjerimi i rrjetit bankar, térhegja e depozitave
bankare, shpérndarja e kreditit bankar.

Banka Kombétare e Shqipérisé synonte rritjen e numrit té degéve dhe té
agjencive né gendrat mé té zhvilluara dhe té populluara ndérkohé gé pesha e saj né
sistemin bankar ra ndjeshém si rezultat i fugizimit té Banka e Napolit-Shqipéri. Me
kapitullimin e Italisé u larguan nga tregu té gjitha bankat gé funksiononin né Shqipéri.
Banka Kombétare e Shqipérisé vazhdoi aktivitetin e saj té kufizuar né funksion té
komandés gjermane dhe Qeverisé Shqiptare té kohés. Né pérfundim té luftés ushtria
gjermane u largua duke grabitur thesarin e Bankés Kombétare té Shqipérisé.

2.2.5.3 Bankat né Shqipéri (1925 - 1944)

Pavarésisht pérpjekjeve pér krijimin e bankave me kapital shqiptar apo pér
hapjen e bankave me kapital anglez, grek, jugosllav etj., sektori i bankave u dominua
nga kapitali italian i favorizuar nga kontrolli gé ky kapital kishte mbi Bankén
Kombétare té Shqgipérisé dhe nga ndikimi gé kishte mbi Qeveriné e Shqipérise.

24



Kapitulli Il: Literatura e Shqyrtuar

Pérpjekjet pér krijimin e bankave me kapital shqiptar

Fokusimi i Bankés Kombétare sé Shqipérisé kryesisht né emetimin e
monedhés béri gé ajo t& mos i kushtonte vémendjen e duhur kreditimit té& kapitalit
vendas. Pér kété arsye, né vitin 1927 disa sipérmarrés shqgiptaré, sidomos té qytetit té
Korgés, dhané dhe zhvilluan idené pér krijimin e njé banke me kapitale té pérziera
vendase dhe té huaja. Né dy vitet pasardhése, me iniciativén e kapitalistéve shqiptarg,
u projektua krijimi i “Banka Tregtare e Shqipéris€” me gendér né Durrés. Me
iniciativén e Mehmet Konicés, ish-Ministér i Qeverisé sé Ahmet Zogut dhe kapitalistit
shkodran Mark Kakarrigi, té nxitur edhe nga kapitali anglez, né gershor 1931 filloi
diskutimi i projektit pér ngritjen e njé banke anglo-shgiptare me emrin “Anglo-
Albanian Bank Ltd”.

Né vitin 1937 u béné edhe pérpjekje pér té krijuar njé banké me kapital
plotésisht shqiptar. Shogéria SITA (Shogéria Industriale Tregtare Shqipéri), themeluar
né vitin 1927 me gendér né Tirané, u orvat té hapte njé shteg né sistemin e kreditit né
Shqipéri. Veprimtaria e saj shtrihej né fushén e energjisé elektrike, né prodhimin e
tullave, té tjegullave dhe té kripés. Edhe pse ishte njé nga shogérité mé té fugishme né
Shqipéri dhe me influencé né garget drejtuese té Qeverisé Shqiptare, ky projekt, ashtu
si gjithé iniciativat e méparshme té kapitalit shqiptar, nuk arriti té finalizohej. Pérvec
mungesés sé eksperiencés dhe véshtirésive financiare, ishte edhe veté Banka
Kombétare e Shqipérisé ajo qé i pengonte kéto iniciativa. Ajo i shihte nismat
shqiptare si konkurrencé serioze pér funksionet depozituese-kredituese dhe pengoi
cdo orvatje té kapitalit shqgiptar né fushén e sistemit bankar.

Bankat me kapital té huaj

Né fillim té vitit 1925 kemi pérpjekjet e Bankés Serbo-Shqiptare me gendér né
Cetinje dhe Bankés sé Athinés pér té hapur filialet né Shqipéri duke rezultuar me
hapjen e njé filiali né Shkodér té Bankés Serbo-Shqgiptare né 3 prill 1925. Bankat
jugosllave u pérfshiné edhe si pjesé e aksioneréve né krijimin e Bankés Kombétare té
Shqipérisé (rreth 10 pér gind). Ndérkohé gé né vitin 1926, Banka e Athinés, njé nga
bankat mé té fugishme té Greqisé, e krijuar né vitin 1893 dhe me gendér né Athing,
hapi dy degé té sajat né Durrés dhe né Korcé.

Né t€ nj&jtén periudhé u diskutua gjerésisht ideja pér krijimin e “Banka e
Kreditit té Paluajtshém”. Sipas projektit banka do té krijohej me kapital italian nga
grupi financiar gé kishte marré pjesé né krijimin e Bankés Kombétare t& Shqipérisé.
Ajo mendohej té vepronte né fushén e kreditit hipotekar duke dhéné kredi pér pasuri
té patundshme, toka dhe banesa.

Ndikimi i kétyre filialeve né sistemin e bankave né Shqipéri ishte afatshkurtér
dhe i paréndésishém. Bankat mé té réndésishme té késaj periudhe jané paragitur mé
poshté:

1. Banka e Eksportimit

Né maj té 1934, Banka e Eksportimit e themeluar né vitin 1901 me gendér né
Beograd inauguron filialin e saj né Tirané. Megjithése kishte mbéshtetjen e Shtetit
Jugosllav, ajo nuk arriti té kishte njé veprimtari té ndjeshme né fushén e kreditit pér
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arsye té konkurrencés nga kapitali italian dhe nga Banka Kombétare e Shqipérisé
duke e mbyllur filialin e saj né vitin 1939.

2. Banka Bujgésore

Krijimi i Bankés Bujgésore u propozua si pjesé e reformés agrare té€ Qeverisé
Shqiptare. Kjo banké ishte parashikuar gé té krijohej me fondet e Qeverisé Shqiptare
por dy ligjet e para pér krijimin e Bankés Bujgésore (maj 1930 dhe dhjetor 1936) nuk
u konkretizuan pér mungesé fondesh.

Banka Bujgésore e filloi veprimtariné e saj vetém né fund té vitit 1937 pasi
Qeveria Shqiptare nxorri pér té tretén heré dekretligjin pér krijimin e Bankés
Bujgésore né korrik 1937 dhe pasi kapitali i saj u financua plotésisht nga shteti italian.
Aktiviteti i bankés filloi me degén e saj né Tirané dhe mé voné u shtri edhe né rrethe
té tjera. Kjo banké kishte monopolin e kreditit bujgésor. Funksionoi pér dy vite dhe né
maj 1939 u bé pjesé e Bankés sé Napolit.

3. Banka e Napolit

Investimet italiane u zgjeruan me krijimin e filialit t¢ Banka e Napolit (Banca
di Napoli) né Tirané né néntor 1937. Kjo banké e krijuar né vitin 1539 me gendér né
Napoli, ishte shtriré né disa qytete té€ ndryshme té Italisé dhe jashté saj. Dega e hapur
né Shqipéri, do té kishte autonomi, statut dhe bilanc té vecanté dhe do té emértohej
Banco di Napoli-Albania. Banka e Napolit Shqipéri hyri menjéheré né lidhje me
shogéri e ndérmarrje kapitaliste shqiptare dhe té huaja, duke u krijuar atyre lehtési pér
té hyré né marrédhénie bankare, pa formalitete t¢ shumta. Vecanérisht konkuroi me
kushtet lehtésuese pér térhegjen e depozitave, kredidhénien, shitblerjen e valutave etj..
Brenda 1 viti ajo e shtriu aktivitetin e saj edhe né Durrés (dhjetor 1937), Shkodér (23
néntor 1938) dhe Korcé (26 néntor 1938).

Né maj 1939 bleu Bankén Bujgésore té Shtetit, dhe fitoi késhtu monopolin e
kreditit bujgésor dhe filloi té vepronte né Shqgipéri me dy seksione: Seksioni i Kreditit
dhe Seksioni i Kreditit Bujgésor. Gradualisht Banka e Napolit e zgjeroi aktivitetin e
saj duke u shndérruar né bankén mé té madhe né Shqipéri dhe né vitin 1942 kishte
tetémbédhjeté degé krahasuar me trembédhjeté té Bankés Kombétare t€ Shqipérisé.
Megjithaté niveli i depozitave ishte né favor té Bankés Kombétare té Shqipérisé e cila
favorizohej nga Qeveria Italiane pér depozitat e institucioneve politike dhe ushtarake.

4. Banka Kombétare e Punés

Pas pushtimit té Shqipérisé né 1939, hapi filialin e saj né Tirané Banka
Kombétare e Punés, themeluar né vitin 1913 me gendér né Romé. Ajo u bé shpejt njé
konkurrente serioze pér Bankén Kombétare té Shqipérisé dhe pér Bankén e Napolit.

Né shtator 1943, si pasojé e kapitullimit té Italisé, u pezullua plotésisht
veprimtaria bankare né Shqipéri. Né pak dité rezervat e arit t& Shqipérisé té
depozituara né Romé u transferuan né Berlin kurse kartmonedhat u dérguan né
Tirané. Bankat me kapital italian e pezulluan aktivitetin e tyre.
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2.2.6 Sistemi ekonomik né Shqipéri gjaté periudhés sé komunizmit
(1944 - 1990)

Pas clirimit t& Shqipérisé sistemi bankar né Shqipéri pésoi njé ndryshim té
ploté si né strukturé ashtu edhe né funksionet gé kishte. Pas pezullimit té aktivitetit té
bankave me kapital italian, Qeveria Shqiptare hartoi disa ligje ku anuloi konvencionin
e Bankés Kombétare té Shqipérisé (13 janar 1945) dhe formalizon shtetézimin e kétij
institucioni me emrin Banka e Shtetit Shqiptar. Kéto ligje nuk i njohén detyrimet gé
kishte banka kundrejt té tretéve. Banka e Shtetit mbéshteti procesin e zhvillimit té
ekonomiseé socialiste. Karakteristiké pér kété periudhé ka gené centralizimi i skajshém
i kétij sistemi né duart e shtetit.

2.2.6.1 Aktiviteti i Bankeés sé Shtetit Shqiptar

Banka e Shtetit Shqiptar u krijua si njé banké emisioni dhe si njé institucion
shtetéror i pavarur me personalitet juridik té vecanté. Ajo ishte e vetmja banké
funksionale né Shqipéri dhe pérve¢ funksioneve té krijimit té stabilitetit ekonomik
dhe té emetimit t¢ monedhés duhet té shérbente edhe pér privatét, shogérité dhe entet
publike si kredimarrés apo pranues depozitash. Banka e Shtetit Shqiptar kishte
monopolin mbi import - eksportin e arit dhe té metaleve té tjera si dhe monopolin mbi
valutat. Né vitet né vazhdim banka do kishte edhe kontrollin mbi fondet e pagave té
sektoréve mé té réndésishém té ekonomisé.

Né korrik 1947 u zbatua reforma e dyté monetare ku té gjitha monedhat dhe
kartmonedhat né garkullim u zévendésuan me kartmonedhat dhe monedhat e reja té
emetuara nga Banka e Shtetit Shqiptar.

Banka e Shtetit Shqiptar, e krijuar pas shtetézimit t¢ Bankés Kombétare té
Shqipérisé kishte trashéguar prej saj edhe aksionet qé Banka Kombétare e Shqipérisé
kishte prané Bankeés sé Rregullimeve Ndérkombétare né Bazel té Zvicrés (BIS Bazel).
Mé 12 maj 1976, me iniciativén e Ministrit t¢ Financave u propozua largimi i Bankés
sé Shtetit nga pjesémarrja me aksione prané BIS Bazel. Edhe pse shumica e
pjesémarrésve né konsultén e organizuar pér kété propozim ishin t¢ mendimit gé
Banka e Shtetit Shqiptar té mos largohet nga BIS Bazel, mé 20 maj 1977 vendoset
largimi nga BIS Bazel duke kérkuar shitjen e aksioneve té zotéruara prej saj.

2.2.6.2 Sistemi i kredisé (1944-1990)

Né vitin e paré té veprimtarisé sé saj Banka e Shtetit Shqiptar kreditonte
sektorin privat té ekonomisé (mbi 95 pér gind), kryesisht pér tregtarét, por ky raport
ndryshoi plotésisht né vitin pasardhés ku kredité pér sektorin privat u reduktuan né 2
pér gind duke i fokusuar fondet né sektorin shtetéror dhe né até kooperativist.

Duke filluar nga 1 janari 1957 plani i kreditit u transformua né plan direktiv
pér Bankén e Shtetit Shqiptar dhe miratohej ¢do tremujor nga Késhilli i Ministrave.
Banka kishte té drejtén qé gjaté zbatimit té planit té kreditit, nga tepricat e
papérdorura, té bénte ndryshime nga njé degé e ekonomisé né njé tjetér. Ndérkohé
kreditimi i sektorit privat té ekonomisé pérfundon né 1 korrik 1965 me hyrjen né fuqi
té ligjit nr.402 "Mbi Bankén e Shtetit Shqiptar”. E vetmja fushé e kredive pér
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individét ishte krediti bankar pér pérmirésimin e kushteve té banimit té punonjésve né
qytet.

Né 12 dhjetor 1969 miratohet ligji pér Bankén Bujgésore, si institucion
shtetéror krediti dhe pjesé pérbérése e sistemit financiar. Fillimisht funksioni i Bankés
Bujgésore ishte kreditimi i kooperativave bujgésore por mé voné sfera e veprimtarisé
sé saj u shtri edhe né ndérmarrjet dhe institucionet e sistemit té bujgésisé.

2.2.7 Konsolidimi i sistemit bankar né Shqipéri (1991-2017)

Ecuria e sektorit bankar né Shqipéri rezulton e varfér né dekadén e paré té
periudhés postkomuniste dhe merr njé zhvillim t¢ madh né dekadén e dyté pas
shképutjes sé rolit té shtetit nga ky sistem. Né fund té vitit 1991, struktura e sistemit
bankar né Shqipéri ishte tipike pér njé ekonomi té centralizuar. Ky sistem pérmblidhte
institucionet shtetérore t€ méposhtme:

a) Banka e Shtetit Shqiptar, e krijuar me ligjin nr. 7377, daté 8.5.1990 “Pér
Bankén e Shtetit Shqiptar”, kryente, njékohésisht, funksione té cunguara té njé
banke gendrore dhe funksione té njé banke tregtare;

b) Banka e Kursimeve, e krijuar me ligjin nr. 7505 “Pér Bankén e Kursimeve”, e
destinuar pér mbledhjen e depozitave té individéve né leké dhe valuté, pér
dhénien e kredive afatshkurtra dhe afatgjata dhe pér kryerjen e shérbimeve té
ndryshme;

c) Banka e Bujgésisé dhe e Zhvillimit, e krijuar né tetor 1991 duke trashéguar
gjithé veprimtariné e Bankés sé Bujgésisé, me funksion kreditimin e
drejtpérdrejté té fermave dhe té kooperativave bujgésore;

d) Banka Shqiptare e Tregtisé, e krijuar né janar té vitit 1991, me dekretin “Pér
Bankén Shqiptare té€ Tregtis€” nr. 7493, dat€ 1.12.1990, me qé€llim
administrimin e té gjitha marréveshjeve dypaléshe té kleringut me vendet e
Evropés lindore si dhe realizimin e té gjitha transaksioneve té tregtisé sé
jashtme.

Né procesin e transformimit té njé vendi me ekonomi té centralizuar né njé
vend me ekonomi té mbéshtetur né tregun e liré, krahas problemeve madhore si
pérballimi i inflacionit dhe sigurimi i ritmeve t& géndrueshme té rritjes ekonomike, gé
pérbéjné kushte bazé té njé transformimi té suksesshém, njé vend gendror zé
transformimi dhe reforma e sistemit financiar dhe vecanérisht e sektorit bankar.
Tiparet kryesore té kétij transformimi ishin ndarja e funksioneve té bankés gendrore
nga funksionet e bankave té nivelit té dyté (bankave tregtare), rritja e numrit té
bankave, shtrirja e veprimtarisé sé tyre té kreditit né disa degé té ekonomisé shqiptare
si dhe hyrja e kapitalit té huaj né tregun bankar.

Edhe gjaté késaj periudhe ka pasur ngjarje politike dhe ekonomike gé kané
ndikuar né sektorin bankar né Shqipéri. Kércénimet kryesore gé ka kaluar sistemi
bankar né kété periudhé jané:

e Problemet me zhvillimin e tregut joformal né periudhén 1994-1996

e Kriza e besimit e muajve mars-prill 2002.
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e Kriza ekonomike botérore e vitit 2008.

Té treja kéto situata tregojné réndésiné e ruajtjes sé niveleve té duhura té
likuiditetit dhe pérshtatjen e legjislacioneve pérkatése.

Pavarésisht nga kushtet e pafavorshme té nisjes té ekonomisé shqiptare dhe té
sektorit bankar, sistemi bankar shqiptar éshté zhvilluar hap pas hapi duke u zgjeruar
me banka té& reja private, népérmjet privatizimit dhe ristrukturimit té bankave
shtetérore, népérmjet shtrirjes sé rrjetit bankar, pérsosjes sé legjislacionit dhe sistemit
té pagesave, pérsosjes sé tekonologjisé dhe shérbimeve bankare, rritjes sé nivelit té
kreditimit, rritjes sé nivelit té frytshmérisé dhe shtimit té shérbimeve té tjera bankare.

2.2.7.1 Krijimi i sistemit bankar me dy nivele né Shqipéri (1991-1998)

Si pjesé e reformés ekonomike té filluar né vitin 1992, reforma e sistemit
bankar filloi si reformé institucionale me ndryshimin e bazés ligjore. Gjaté vitit 1991
Shqipéria dhe Banka e Shqipérisé fillojné anétarésimin e tyre né organizata financiare
ndérkombétare té€ ndryshme. Né 15 gershor 1991 Shqipéria béhet anétare prané Fondit
Monetar Ndérkombétar, né tetor 1991 béhet anétare e Bankés Botérore dhe né 13
dhjetor 1991 béhet anétare e Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH).
Kéto anétaresime ndihmuan qé& Shqipéria té pérftonte dhe asistencé teknike
ndérkombétare pér té identifikuar rrugét dhe pér té mundésuar hartimin e strategjisé sé
reformimit té Bankés sé Shtetit Shqiptar, duke e shndérruar até né njé institucion me
té gjitha atributet e njé banke gendrore moderne.

Kalimi né sistemin bankar me dy nivele u mundésua me miratimin e ligjit "Pér
Bankén e Shqipérisé", si dhe ligjit "Pér sistemin bankar né Republikén e Shqipérisé"
né prill 1992. Mbi bazén e kétyre ligjeve iu hap rruga procesit té licencimit té bankave
té reja private dhe rregullimit té sistemit bankar nga banka gendrore. Banka e
Shqipérisé u krijua si banké e nivelit té paré, banka gendrore e vendit, ndérkohé gé tri
banka té tjera shtetérore: Banka e Kursimeve, Banka Kombétare Tregtare dhe Banka
Tregtare Agrare, pérbénin nivelin e dyté té sistemit bankar. Banka e Kursimeve ishte
pasardhése e Institutit t¢ Kursimit me njé status té ri si njé banké universale. Banka
Kombétare Tregtare ishte njé shkrirje e aktivitetit tregtar té brendshém té Bankés sé
Shtetit Shqiptar me Bankén Shqiptare té Tregtisé.

Tabelé 2.1: Sistemi bankar né fund té vitit 1993

Nr Bankat Pronésia Niveli

1 Banka e Shqipérisé Shtetérore | paré (banka gendrore)
2 Banka Kombétare Tregtare Shtetérore | dyté (banké universale)
3 Banka e Kursimeve Shtetérore | dyté (banké universale)
4 Banka Tregtare Agrare Shtetérore | dyté (banké universale)
5 Banka Italo-Shqiptare Joint-venture | |dyté (banké universale)
6 Banka Arabo-Shgiptare Islamike | Joint-venture | |dyté (banké universale)
7 Banka Dardania E huaj private | | dyté (banké universale)

Burimi: Shogata Shqiptare e Bankave (2012): Historiku i Bankave né Shqipéri:
Shogata Shqiptare e Bankave: 2012.
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Né fund té vitit 1993, pér heré té paré, sistemi bankar paragitej i larmishém
nga piképamja e pronésisé dhe i shtuar nga piképamja numerike si¢ tregohet né
tabelén 2.1.1

Banka e Shqipérisé krijoi Sistemin Raportues qé duhet dorézuar nga bankat e
nivelit té dyté si dhe fillon licencimin e bankave gé do kryenin veprimtariné e tyre né
Shqipéri ndérkohé né 29 korrik 1993 miratohet edhe Statuti i Bankés sé Shqipériseé.
Roli i Bankés sé Shqipérisé né periudhén 1992-1997 béri gé né Shqipéri té kishte njé
rritje ekonomike dhe stabilitet né treguesit makroekonomiké. Megjithaté kjo situaté
ndryshoi si pasojé e krizés politike dhe financiare gqé pérshkoi vendin pér efekt té
rénies sé skemave piramidale duke sjellé pasiguri né sistemin financiar dhe
zhvlerésim té monedhés kombétare.

Kriza e vitit 1997 u shkaktua si pasojé e zhvillimit té tregut joformal né
periudhén 1994-1996 i cili ¢oi né krijimin e firmave piramidale dhe krizén financiare
té vitit 1997. Né kété situaté ndikoi edhe mungesa e legjislacionit té pérshtatshém. Né
kété periudhé normat konkurruese té interesit né tregun informal arritén deri né 47 pér
gind né muaj. Kjo situaté bllokoi sistemin e kredidhénies dhe largoi depozituesit nga
bankat duke e nxjerré jashté loje sistemin bankar. Megjithaté né aspektin afatgjaté
bankat fituan besimin e publikut pas falimentimit té firmave piramidale dhe né vitet
pasardhése depozitat u rritén ndjeshém.

2.2.7.2 Konsolidimi i sistemit bankar né Shqipéri (1998 - 2017)

Né vitin 1996 mbi 90 pér gind e aktivitetit bankar mbulohej nga bankat
tregétare me kapital shtetéror té cilat kishin mangési té trashéguara nga periudhat e
méparshme né lidhje me infrastrukturén dhe ményrén e drejtimit. Né 23 janar 1998
sanksionohet pavarésia e Bankés sé Shqipérisé me ané té ligjit nr. 8269 "Pér Bankén e
Shqipérisé”. Ajo éshté e pavarur nga ¢cdo pushtet tjetér pér realizimin e objektivit
kryesor té veprimtarisé sé saj, si dhe né ushtrimin e detyrave té ngarkuara. Né kété
ligj, paragiten mé té detajuara detyrat dhe detyrimet e Bankés sé Shqipérisé, detyrimi
pér t'u pérgjigjur para Kuvendit Popullor t& Republikés sé Shqipérisé; si dhe objektivi
i saj kryesor: arritja dhe ruajtja e stabilitetit t&é cmimeve etj.

Po né kété vit vendoset edhe privatizimi i bankave shtetérore duke ndaré
pérfundimisht rolin e shtetit nga sistemi bankar. Karakteristiké e késaj periudhe éshté
konsolidimi i sistemit bankar si pasojé e pérshtatjes sé vazhdueshme té legjislacionit
bazuar né eksperiencén e periudhave paraardhése dhe né udhézimet e institucioneve
ndérkombétare. Deri né vitin 2008 kemi njé zgjerim té aktivitetit t& bankave né
Shqipéri dhe stabilizimin e sistemit financiar pas krizés sé vitit 1997.

Né kéto vite bankat kaluan njé periudhé té véshtiré né muajt mars-prill 2002 si
pasojé e njé krize besimi te depozituesit. Brenda dy muajve depozituesit térhogén 21.5
miliardé leké nga dy bankat mé té médha né Shqipéri. Fatmirésisht né kété periudhé
investimet né sektorin e kredive ishin vetém 8 pér gind dhe bankat zotéronin
likuiditetin e nevojshém pér té mbuluar kérkesat e depozituesve.

1 Shogata Shqiptare e Bankave (2012): Historiku i Bankave né Shqipéri: Shogata Shqiptare e
Bankave: 2012.
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Pas njé periudhe stabilizimi né vitin 2008 sistemi bankar né Shqipéri duhej té
pérballej me pasojat e krizés financiare botérore. Edhe né kété rast mungesa e
zhvillimit té kétij sistemi ndikoi pozitivisht né efektin e krizés pasi sistemi bankar
shgiptar nuk ishte i lidhur drejtpérdrejté me tregjet financiare ndérkombétare.
Megjithaté kriza ndikoi né vendet e zhvilluara dhe si pasojé edhe né fluksin e
transfertave té emigrantéve dhe né uljen e depozitave.

2.2.7.3 Sistemi i kreditit (1991 - 2017)

Pavarésisht pérshtatjes sé paketés ligjore té sistemit bankar dhe ndryshimin e
sistemit ekonomik né Shqipéri, njé nga problemet kryesore mbetej mbartja nga ana e
bankave shtetérore e portofolit té kredive té dhéna ndaj ndérmarrjeve shtetérore. Njé
pjesé e kétyre ndérmarrjeve nuk ekzistonin mé dhe kjo krijonte njé mospérputhje té
konsiderueshme midis pasqgyrave financiare dhe faktit real. Pér kété arsye né fund té
vitit 1992 pér heré té paré, si pjesé e ristrukturimit dhe rikapitalizimit té bankave
shtetérore, u realizua procesi i pastrimit té librave té kredive.

Njé nga faktorét e réndésishém té sistemit té kreditit éshté ményra e
administrimit té ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé dhe hartimi i legjislacionit
pérkatés. Né Shkurt 1993 Banka e Shqipérisé miraton njé udhézim “Mbi normat ¢
mbikéqyrjes pér nivelin maksimal té kredive” dhe né 28 prill 1993 miratohet
udhézuesi metodik “Pér analizén e portofolit t€ huave dhe fondet rezervé pér
mbulimin e rrezigeve” té pérgatitur nga Drejtoria e Mbikéqgyrjes duke shénuar hapat e
paré té pérshtatjes sé rregullatoréve kombétaré me standardet ndérkombétare. Sipas
udhézimit huaté me probleme klasifikoheshin né:

- hua nénstandarde, kalon afati i maturimit, e pakthyer mbi 60 dité-norma e
provigjonimit 20 pér gind;

- hua té pasigurta, kalon afati i maturimit, e pakthyer mbi 90 dité-norma e
provigjonimit 50 pér qgind;

- hua té humbura, kalon afati i maturimit, e pakthyer mbi 180 dité-norma e
provigjonimit 100 pér gind.

Mbéshtetur né kété udhézues u hartuan edhe disa pasqyra pér raportimin ¢do
tremujor né Bankén e Shqipérisé nga bankat e nivelit té dyté.

Né 16 gusht 1996 rregullorja e re e Bankés sé Shqipérisé cakton me 8 pér gind
nivelin minimal té raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas direktivave té
Komitetit té Baselit pér njé mbikéqyrje efektive (Bazel I). Né 26 shkurt 1997 Késhilli
Mbikéqyrés miraton rregulloren “ Mbi klasifikimin e huave dhe krijimin e fondeve
rezervé pér mbulimin e humbjeve nga huaté”. Sipas késaj rregulloreje pércaktohet
klasifikimi i kredive mbéshtetur né standardet ndérkombétare né 5 kategori sé bashku
me normat pérkatése té provigjionit pér ¢cdo kategori:

- hua standarde, té siguruara miré dhe té pagueshme rregullisht sipas afateve té
caktuara; (1%)

- hua né ndjekje, principali dhe interesi jané paguar 30-90 dité mé voné se afati i
maturimit; (5%)
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- hua nénstandarde, hua té pagarantuara miré, principali dhe interesi i papaguar
prej 91-180 dité, klienti nuk ka aftési pér té paguar; (20%)

- hua té dyshimta, klienti nuk ka paguar késtin pér njé periudhé 180-360 dité
dhe ka rrezik té jeté jolikuid; (50%)

- huaté humbura, Klienti nuk ka paguar pér mé shumé se 360 dité. (100%)

Edhe sot pas dy dekadash klasifikimi i kredive dhe normat pérkatése té
provigjionit pér cdo kategori ka mbetur i pandryshuar duke mos pasqyruar
rekomandimet e versioneve pasardhése té rregulloreve ndérkombétare.

Njé tjetér pérmirésim i réndésishém pér sektorin e kredive éshté edhe krijimi i
Regjistrit té Kredive, i cili filloi té funksionojé né Janar 2008, gé pérbén bazén
elektronike té té dhénave identifikuese dhe financiare té personave gé aplikojné pér
kredi né sistemin bankar né Shqipéri. Regjistri i Kredive ka dy géllime kryesore:

e vlerésimin dhe minimizimin e rrezikut té kredisé me té cilin pérballet
huadhénési, duke ndihmuar né kredidhénie té shéndosha;

e forcimin dhe pérmirésimin e mbikéqyrjes sé bazuar né risk.

Megjithaté Kkrijimi i regjistrit té kredive nuk pati impaktin e déshiruar nga
bankat. Regjistri i kredive bén té mundur vetém kontrollin e secilit kredimarrés né
momentin e dhénies sé kredisé. Por bankat nuk disponojné té dhénat gé pémban
regjistri (gé né fakt mundéson pasjen e njé situate mé té gjeré sesa vetém té bankés
pérkatése). Té dhénat né total i ka Banka e Shqipérisé. Pér mé tepér, BSh nuk ka
prodhuar as té dhéna pér sjelljen e kredive té sistemit né térési bazuar né kéto té
dhéna. Pra, bankat shohin pér ¢do individ sjelljen pérkatése (ne rast se ai ka aplikuar
pér kredi tek banka), por nuk kané mundési té pérdorin népér modele statistikore kéto
té dhéna (shumé té vlefshme nése do té pérdoreshin né kété drejtim).*? Tjetér
problematiké jané "truket" qé bankat pérdorin pér té mbajtur klientét e médhenj duke i
mos informuar pér diferencat dhe afatet né késtet e kredive né ményré gé statusi i tyre
té shkojé nga 0 né 1, duke i kthyer kéto klienté jo shumé té preferuar nga bankat
konkurrente.

Pavarésisht konsolidimit t& sistemit bankar, niveli i NPL mbetet njé nga
problemet kryesore té kétij sistemi. Duke konsideruar edhe vlerén e konsiderueshme
té kapitalit qé bankat investojné né sektorin e kredive, studimi i kétij problemi béhet
edhe mé i réndésishém. Né fundin e vitit 1998 niveli i kredive me probleme arrinte
nivelin e 55.1 pér gind. Shkak ishte rendimenti i ulét i bankave shtetérore ku NPL pér
Bankén Kombétare té Kursimeve arrinin né 84.1 pér gind dhe ato té Bankés sé
Kursimeve né 50.7 pér qind. Né kété situaté Késhilli Mbikqyrés i Bankés sé
Shqipérise me vendimin nr.6, shkurt 1998, vendosi ndérprerjen e aktivitetit
kredidhénés pér bankat shtetérore. Vé&shtirésité me nivelin e larté t¢ NPL-ve vazhduan
deri né Qershor 2001 ku niveli i kredive me probleme vazhdonte té mbetej né vlera té
larta (40 pér gind). Niveli i larté i NPL né kété periudhé mund té shpjegohet me
krizén e institucioneve financiare té vitit 1997 por edhe me ndryshimin e sistemit
bankar né njé ekonomi né tranzicion. Pothuajse né té gjitha ekonomité né tranzicion,

12 Shahu, E.: Pérdorimi i Modeleve Statistikore né Vlerésimin e Riskut té Kredisé. Phd Dissertacion.
Universiteti Bujgésor i Tiranés, Shqipéri, 2015.
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sistemi bankar duhet té pérballet me njé pérgindje té larté t¢ NPL dhe me kredi me
rrezik té larte.™

Né korrik 2001 niveli i NPL kaloi nga 40 pér gind né 11.2 pér gind si pasojé e
pastrimit té sistemit bankar nga kredité me probleme té bankave té atéhershme
shtetérore.™* Privatizimi i tyre dhe hyrja e kapitalit t&¢ huaj pérmirésoi ndjeshém
cilésiné dhe performancén e sistemit bankar né Shqipéri. Nga viti 2004 deri né fundin
e vitit 2008 kredité me probleme né sistemin bankar né Shqipéri kishin njé vleré mé té
vogél se 5 pér gind e totalit té kredive por mbas kétij viti, si ndikim edhe i krizés
financiare botérore, niveli i kredive me probleme pésoi njé rritje té€ konsiderueshme
duke arritur deri né 24.88 pér gind né periudhén korrik-shtator 2014. Njé situaté e tillé
ku 1/4 e kapitalit t& bankave té investuar né sektorin e kredive éshté me probleme (té
paktén 3 muaj vonesé né pagesa) pérbén njé rrezik serioz pér performancén financiare
dhe aftésiné paguese (likuiditetin) té tyre.

2.2.8 Situata aktuale e sistemit bankar né Shqipéri

Sistemi bankar né Shqipéri filloi konsolidimin e tij me pérfundimin e
privatizimit té bankave shtetérore duke i dhéné fund kontrollit shtetéror né sistemin
bankar. Pas rreth njé shekulli pérpjekjesh, né 2003 u krijua banka e paré me kapital
shqiptar (Banka Credins). Aktualisht né Shqipéri kryejné aktivitetin e tyre 16 banka
té nivelit té dyté ku 13 prej tyre kané kapital térésisht té huaj dhe 3 jané me kapital té
huaj dhe vendas. Investimet e huaja né sektorin e bankave kané rritur konkurrencén
pasi né kété sektor ka banka me kapital nga Greqia, Italia, Turgia, Gjermania, Zvicra,
Austria etj. 16 bankat tregtare aktive né treg sé bashku zotérojné asete me vleré rreth 9
miliardé euro dhe kané rreth 7000 punonjés. Kosolidimi i sistemit bankar né Shqipéri
éshté konfirmuar edhe nga raporti i Bankés Europiane pér Rindértim dhe Zhvillim e
cila e vleréson zhvillimin e kétij sistemi si té géndrueshém me indikator 3" ku vlera 1
pérfagéson njé ekonomi té centralizuar dhe vlera 4" pérfagéson njé ekonomi tregu
funksionale.™ Nése do i klasifikonim kéto banka sipas aktivitetit té tyre né fushén e
kredive atéheré mund té krijonim 3 grupe:

a) Banka té grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& kredive té sektorit): American
Bank of Investments (1.78%), Credit Bank of Albania (0.05%), FIBANK
Albania (1.18%), International Commercial Bank (0.69%), United Bank of
Albania (0.66%) dhe Veneto Banka (1.84%).

b) Banka té grupit 2 (secila nga 2-10% té totalit té kredive té sektorit): Alpha
Bank Albania (5.86%), Intesasanpaolo Bank Albania (7.59%), NBG Bank
Albania (4.84%), ProCredit Bank (3.34%), Societe Generale Albania (7.92%),
Tirana Bank (5.17%) dhe Union Bank (3.06%).

¢) Banka té grupit 3 (secila nga mbi 10% té totalit té kredive té sektorit): Banka
Kombétare Tregtare (21.66%), Credins Bank (15.86%), dhe Raiffeisen Bank
Albania (18.48%).

13 Gorton, G., Winton, A. (1998): Banking in Transition Economies: Does Efficiency Require

Instability? Journal of Money Credit dhe Banking, Gusht 1998, Vol 30 (nr.3): 621-651.

14 http://www.monitor.al

> European Bank for Reconstruction and Development (2015-2016): Transition Report: Rebalancing
Finance: EBRD:2016.
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Sipas raportit t¢ Shogatés Shqiptare té Bankave pér tremujorin e fundit té vitit
2016% vlera e kredive né sistemin bankar né Shqipéri éshté e barabarté me 42 pér
gind té aseteve té bankave gé jané pjesé e kétij sistemi me njé vleré té pérafért me 600
miliardé leké. Sektori bankar mbizotérohet nga pesé bankat mé té médha, té cilat sé
bashku pérbéjné 71.5 pér gind té portofolit té kredive dhe 74.3 pér gind té depozitave,
ku vetém tre bankat e grupit té treté mbulojné pérkatésisht 56.01 pér gind té portofolit
té kredive dhe 57.94 pér gind té depozitave. Aktiviteti kryesor financiar i sektorit
bankar né Shqipéri mbetet investimi né sektorin e kredive.

Duke konsideruar kéto statistika, ndértimi i modeleve té pérshtatshme pér
pérllogaritjen e kapitalit rregullator éshté shumé i réndésishém pasi njé ndryshim i
vogél né pérgindje né parashikimin e vlerés sé kredive me probleme ndikon
provigjionet né ményré té konsiderueshme. Cdo ndryshim me 0.1 pér gind do ishte i
barabarté me 600 milioné leké (rreth 4.5 milioné euro). Mungesa e kétij kapitali né
tregun e kredive ose mungesa e késaj vlere né likuiditetin e sistemit bankar né situata
té véshtirésive financiare éshté njé faktor shumé i réndésishém dhe nuk duhet
nénvlerésuar nga drejtuesit e bankave dhe nga rregullatorét e sistemit bankar.

Né fundin e vitit 2016 niveli i kredive me probleme té deklaruara nga Banka e
Shqipérisé éshté 18.2 pér gind duke u zvogéluar me 1.7 pér gind krahasuar me 6 muaj
mé paré. Kjo vleré ka pésuar njé rénie né dy vitet e fundit si pasojé e politikés sé
bankave pér té fshiré nga bilancet "kredité e humbura™ té cilat kané vite gé béjné pjesé
né kété kategori. Sipas raportimit té Bankés sé Shqipérisé, vetém gjaté dy viteve té
fundit jané fshiré nga bilancet e bankave 39.3 miliardé leké kredi t&¢ humbura (12.6
miliardé né vitin 2016). Kjo situaté éshté nxitur edhe nga fakti se, duke filluar nga
janari i vitit 2015, bankat u detyruan té pastronin bilancet nga kredité gé cilésoheshin
si "té humbura” pér mé shumé se tre vjet.

Nivelin mé té ulét té raportit té kredive me probleme e raportojné bankat e
médha me 17.7 pér gind, bankat e mesme raportojné 21.2 pér gind kredi me probleme
dhe bankat e vogla kané nivelin mé té larté t¢ NPL me njé raport 26.6 pér gind.
Megjithaté, pér té njéjtén tregues té kredive me probleme, grupi i bankave té médha
ka nevojé pér kapital shtesé mé té larté se dy grupet e tjera bankare.'” Nga ana tjetér
provigjionet pér kredité e humbura paragiten né nivele mé té larta pér bankat e grupit
té dyté.'® Njeé tjetér tragues i nivelit té laré té kredive me probleme né Shqipéri éshté
fakti se niveli i kredidhénies nuk shpjegon GDP.*

2.3 RREZIKU FINANCIAR NE SISTEMIN BANKAR

Nga veté natyra e aktivitetit gé ushtrojné, bankat jané gjaté gjithé kohés té
ekspozuara ndaj rrezigeve té ndryshme financiare. Rreziku financiar éshté termi i
pérgjithshém pér shumé lloje té ndryshme té rrezigeve qé lidhen me industriné

® http://www.aab.al

7 Kodra, K.: Kapitali i Bankés Tregtare Kundrejt Kredive me Probleme. (Njé analizé ekonometrike e
Sistemit Bankar Shqiptar). Phd Dissertacion. Universiteti Bujgésor i Tiranés, Shqipéri, 2016.

¥ Hallunovi, A.: Faktorét Pércaktues té Pérfitueshmérisé sé Bankave: Shqipéria. Phd Dissertacion.
Universiteti "Aleksandér Moisiu" Durrés, 2016.

19 Gjermizi, J., (2016): Ridimensionimi i Sistemit Bankar Shqiptar Sipas Rregullativés Basel Il (Analiza
empirike e kostove dhe pérfitimeve té pritshme). Phd Dissertacion. Universiteti "Aleksandér Moisiu"
Durrés, Shqipéri, 2016.
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financiare. Kétu pérfshihen edhe rreziget qé pérmbajné transaksione financiare té tilla
si kredité dhe ekspozimi ndaj déshtimit té tyre. “Rrezik” éshté mundésia e humbjes
financiare, si rezultat i ndodhjes sé njé ngjarjeje té pritshme.? Termi rrezik financiar
zakonisht pérdoret pér té pasqyruar pasiguriné e njé investitori pér té siguruar fitime
dhe potencialin pér humbje monetare.?

Sipas Holton®* té gjitha situatat gé pérmbajné rrezik kané dy elementé té
pérbashkeét:

e Individét kané interes pér rezultatin. Nése njé individ ka njé interes personal
ndaj njé situate té caktuar atéheré ai éshté i ekspozuar ndaj kétij rreziku;

e Individét nuk e diné se cfaré do ndodhé. Né kété ményré ata pérfshihen né njé
vendim marrje ku rezultati éshté i pasigurté.

Bazuar né sa mé sipér, Holton arriti né pérfundimin se koncepti i rrezikut
mbart né vetvete karakteristikat e ekspozimit dhe pasigurisé. Sipas tij "rreziku éshté
ekspozimi ndaj njé situate pér té cilén individi éshté i pasigurté".

Ndérkohé sipas Dhucit, risku éshté shmangia nga objektivi i paracaktuar nga
individi i arsyeshém, me njé probabilitet t€ bashkéngjitur, pér shkak té njé ngjarje
risku gé perceptohet sot dhe gé mund té ndodhé né té ardhmen me njé probabilitet té
pércaktuar.

Rreziku financiar éshté i ndaré né disa lloje t& ndryshme, njéri prej té ciléve
éshté rreziku i kredisé. Rreziku i kredisé éshté ndoshta rreziku financiar mé kompleks
pér t'u trajtuar si pasojé e faktoréve té shumté gé ndikojné te ky rrezik.

Njé nga detyrimet gé kané bankat gjaté ushtrimit té aktivitetit té tyre éshté
edhe administrimi i nivelit té rrezikut gé ato ekspozohen pér té evituar situatat dhe
ngjarjet gé mund té rrezikojné jo vetém gjenerimin e humbjeve financiare por edhe
falimentimin e kétyre institucioneve. “Administrimi i rrezikut” &shté térésia e
metodave dhe e rregullave gé pérdoren nga banka ose dega e bankés sé huaj pér
identifikimin, monitorimin dhe administrimin e rrezigeve, me géllim shmangien e
humbjeve financiare.”® Administrimi i rrezikut financiar ka pérjetuar njé revolucion
gjaté dy dekadave té fundit si pasojé e fatkegésive financiare té shkaktuara pas rénies
sé institucioneve té médha financiare si Barings (1995), Long-Term Capital
Management (1998), Enron (2001), Worldcom (2002), Parmalat (2003) dhe Lehman
Brothers (2008). Fatkeqési té tilla kané vértetuar se kegmenaxhimi i rrezikut financiar
mund té shkaktojé humbje t&é médha gé kané pasoja edhe né tregjet financiare globale.
Né kété seksion, do shqyrtojmé format kryesore té rrezikut financiar dhe lidhjen e tyre
me rrezikun e kredisé si pjesé e rrezigeve té tjera financiare. Rreziku financiar
zakonisht ndahet né disa tipe rreziku ku kryesorét jané:

e Rreziku i tregut

20 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 32.

2 http://www.investopedia.com

2 Holton, G.A., (2004): Defining Risk. Financial Analysts Journal, Néntor/Dhjetor 2004, Vol 60 (nr.6):
19-25.

2 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 33.
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e Rreziku i kredisé
e Rreziku i likuiditetit

e Rreziku operacional

Sipas McKinsey (2001) rreziku operacional pérfagéson 20 pér qgind, rreziku i
tregut pérfagéson 20 pér gind, dhe rreziku i kredisé pérfagéson 60 pér gind té rrezikut
total pér njé banké tregétare normale. Megjithaté ndryshimet e BIS 11 né Néntor 2001
e zvogeéluan peshén e rrezikut operacional né 12 pér qind. Né seksionet né vazhdim do
trajtohet shkurtimisht secili prej tyre dhe lidhjet gé kéto tipe rreziku krijojné me njéri-
tjetrin.

2.3.1 Rreziku i tregut

Rreziku i tregut éshté mundésia qé njé investitor té pésojé humbje pér shkak té
faktoréve gé ndikojné né ecuriné e pérgjithshme té tregjeve financiare né té cilat ai
éshté i pérfshiré. Rreziku i tregut, i quajtur edhe "rrezik sistematik”, nuk mund té
eliminohet pérmes diversifikimit, edhe pse mund té meren masa mbrojtése. Burimet e
rrezikut té tregut pérfshijné recesionet, trazirat politike, ndryshimet né normat e
interesit, fatkegésité natyrore dhe sulmet terroriste.**

Rreziku i tregut vjen nga ndryshimet (afatshkurtra) té¢ ¢cmimeve (kushteve) té
tregut. Ai mund té jeté njé rrezik linear, qé shkaktohet nga ekspozimi ndaj lévizjes sé
variablave kryesor té tillé si ¢cmimet e aksioneve, normat e interesit, kurset e
kémbimit, cmimet e mallrave apo normat e kredive. Nga ana tjetér, ai mund té jeté njé
rrezik jo-linear gé rrjedh nga ekspozimi ndaj ndryshueshmérisé (pagéndrueshmérisé)
sé tregut dhe éshté pasojé e ndryshimit té situatés sé pozicioneve té mbrojtura.
Rreziku i tregut éshté rreziku mé i studiuar financiar i dy dekadave té fundit, me
zgjerimin e pérdorimit té teknikave sasiore pér administrimin e rrezikut pér matjen
dhe menaxhimin e tij. Kjo e nxitur nga disa humbje té rénda né vitet 1990 (p.sh.,
Barings) té lidhura me rrezikun e tregut dhe ndryshimet e mévonshme té marréveshjes
Basel 1 né vitin 1995 gé lejoi institucionet financiare gé té pérdornin modele
matematikore pér té llogaritur kérkesat e tyre pér kapital pér rrezikun e tregut. Né té
Vérteté, rreziku i tregut éshté arsyeja kryesore pér zhvillimin e pérdorimit t¢ modeleve
té vlerés né rrezik (Value at Risk) pér kuantifikimin e rrezikut.

Rreziku i tregut mund té eliminohet duke hyré né njé kontraté kompensuese.
Pjesémarrja né kéto kontrata gjeneron rrezikun e kundérpartisé prandaj rreziku i tregut
pérbén njé komponent té rrezikut t€ kundérpartisé dhe pér rrjedhojé edhe té rrezikut té
kredisé. Gjithashtu rreziku i tregut éshté i lidhur me rrezikun e kredisé edhe né rastet
kur portofolet e kredisé sé njé banke jané té pérgéndruara kryesisht né njé sektor té
caktuar té ekonomise.

Shembull mund té konsiderohet kriza financiare botérore e viteve 2007-2008 e
cila u shkaktua si pasojé e pérgéndrimit té kredive né sektorin e pasurive té
paluajtshme. Me rénien e kérkesés dhe vlerés sé shtépive u pérkegésuan vlerat e
kolateraleve dhe cilésité e kredive gjé qé solli humbjen e vlerave reale té investimit
nga ana e bankave né rastet kur i shisnin kolateralet me vleré mé té vogél se ajo e
parashikuar. Megjithaté problemi mé i madh u shfaq me paaftésiné e bankave pér té

24 http://www.investopedia.com
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shitur né kohé asetet e vendosura né kolateral duke krijuar probleme té theksuara té
likuiditetit gé shkaktuan falimentimin e shumé institucioneve financiare té pérfshira
né tregun e kredive.

2.3.2 Rreziku i kredisé

Rreziku i kredisé i referohet rrezikut qé njé huamarrés nuk mund té shlyejé njé
hua sipas parashikimeve té kontratés duke rrezikuar gé huadhénési t& humbasé
principalin e huasé ose interesin gé shogérohet me té.2° Veprimi kur njé debitor mund
té mos jeté né gjendje apo i gatshém pér té béré njé pagesé ose pér té pérmbushur
detyrimet kontraktuale zakonisht njihet si déshtim (default), edhe pse kuptimi dhe
ndikimi i kétij veprimi mund té keté ndryshime té vogla né varési té juridiksioneve ku
pérfshihet. Probabiliteti i déshtimit duhet té pérshkruhet (pércaktohet) plotésisht pér té
gjithé jetén e ekspozimit dhe késhtu duhet vepruar edhe me vlerén e kthimit
(ekuivalente e humbjeve né rast déshtimi (LGD)). Gjithashtu mund té jeté e
réndésishme pér t'u marré parasysh edhe pérkeqgésimi i cilésisé sé kredisé, gé do té
cojé né njé humbje té vlerés né treg (mark-to-market) pér shkak té rritjes sé
probabilitetit t& déshtimit né t& ardhmen. Né kushtet e rrezikut té kundérpartisé dhe
rrezikut té kredisé, pércaktimi i strukturés sé probabilitetit té déshtimit té
kundérpartisé éshté njé aspekt thelbésor.

Sipas legjislacionit shqiptar rreziku i kredisé nénkupton rrezikun gé rrjedh nga
pamundésia e kredimarrésit dhe e garantuesit té kredisé ose té kundérpartisé pér
aktivet e tjera, pér té pérmbushur detyrimet ndaj bankés ose degés sé bankés sé huaj,
sipas kushteve t& marréveshjes sé lidhur midis tyre.?® Rreziku i kredisé éshté pjesa ku
do fokusohet ky punim dhe ky rrezik do trajtohet né ményré mé té detajuar né
vazhdimési té kétij punimi sé bashku me modelet e pérdorura pér té llogaritur
provigjionet pérkatése pér té mbuluar humbjet e mundshme nga ky rrezik.

2.3.3 Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit éshté rreziku gé rrjedh nga mungesa e tregtueshmérisé sé
njé investimi gé nuk mund té blihet ose shitet né njé periudhé afat-shkurtér pér té
parandaluar ose minimizuar njé humbje. Rreziku i likuiditetit ndodh kur njé investitor
individual, biznes ose institucion financiar nuk mund té pérmbush detyrimet
afatshkurtra té borxhit. Rreziku i likuiditetit éshté njé ndér rreziget gé duhet
monitoruar né vazhdimési nga institucionet financiare. Kéto institucione duhet té
pérballen vazhdimisht me "stress teste™ pér té vértetuar géndrueshméringé e tyre
ekonomike dhe aftésiné pér té pérmbushur detyrimet e tyre pa realizuar humbje té
médha. Gjaté krizés financiare té vitit 2008, shumé banka té médha déshtuan ose u
pérballén me céshtje té falimentimit pér shkak té problemeve té likuiditetit.?’

Rreziku i likuiditetit zakonisht karakterizohet né dy forma. Rreziku i
likuiditetit té aseteve pérfagéson rrezikun gé njé transaksion nuk mund té ekzekutohet
me ¢mimet e tregut. Rreziku i likuiditetit t& financimit i referohet pamundésisé pér té
financuar pagesat kontraktuale apo kérkesat pér kolateral, duke detyruar potencialisht
njé likuidim mé té hershém té aseteve dhe shkaktimin (Kkristalizimin) e humbjeve.

2 http://www.investopedia.com
2 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né& Republikén e Shqipérisé", Neni 61, pika 1.
277 http://www.investopedia.com
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Meqgé humbje té tilla mund té ¢ojné né probleme financimi té métejshme, shfagja e
rrezikut té likuiditetit té financimit mund té krijojé njé “spirale vdekje" té shkaktuar
nga ndikimi negativ midis humbjeve dhe kérkesave pér para té gatshme (cash). Njé
ményré pér té zvogéluar rrezikun éshté duke i detyruar bankat gé té mbajné njé sasi té
caktuar kapitali rregullator. Reduktimi i rrezikut té kredisé me ané té kapitalit
rregullator shpesh vjen me koston e mundshme té rritjes sé rrezikut té likuiditetit té
financimit me ané té mekanizmave té tillé si kolateralizimi.

I lidhur ngushté me rrezikun e likuiditetit éshté edhe rreziku sistematik. Né
qofté se njé banké éshté e kércénuar nga falimentimi (déshtimi) apo te depozituesit
krijohet pérshtypja gé banka éshté né njé rrezik déshtimi té larté, kjo mund té ¢ojé né
njé largim té klientéve nga banka, gé do té thoté se shumé depozitues mund té
térheqin papritur depozitat e tyre né njé peridhé té shkurtér kohore. Kjo sjellje éshté
pasojé e "kufizimit té vazhdueshém té shérbimit”, do té thoté se marrja e depozités
nga njé depozitues varet nga pozicioni gé ai ka né rradhén e pritjes. Problemi éshté se
shumica e bankave i investojné depozitat afatshkurtra né projekte afatgjata
(transformim kushti) dhe ekziston njé rrezik i larté i mungesés sé likuiditetit té
bankés, pavarésisht nése banka éshté e mbidebituar apo jo. Pér shkak té informacionit
jo té ploté, depozituesit e institucioneve té ndryshme mund té térheqin depozitat e
tyre, dhe ky efekt domino né fund mund té ¢ojé né njé kolaps té ploté té njé banke por
edhe té veté sistemit bankar.

Né legjislacionin shqiptar “rreziku i likuiditetit” pérkufizohet si mundésia e
humbjes financiare si rezultat i mungesés sé likuiditetit®® ku “mungesé likuiditeti” do
té konsiderohet ¢do situaté né té cilén banka:

i.  nuk disponon aktive likuide té mjaftueshme ose ka véshtirési pér t'i realizuar
ato né treg, me géllim pérmbushjen e detyrimeve kur ato maturohen dhe
kérkohen nga depozituesit ose kreditorét e tjeré, ose

ii.  nuk ka mundési té financojé rritjen e aktiveve té veta.”

Politikat pér administrimin e rrezikut té likuiditetit rishikohen periodikisht té
paktén njé heré né vit. Kéto politika pérfshijné minimalisht matjen e rrezikut té
likuiditetit, vecanérisht né parashikimin e flukseve hyrése dhe flukseve dalése té cash-
it.* Rreziku i likuiditetit ndikohet nga rreziku i kredisé pikérisht nga parashikimi i
flukseve hyrése. Parashikimet pér flukset hyrése pérfshijné minimalisht shlyerjet
aktuale té kredive (ku niveli i shlyerjeve nuk mund té jeté mé i larté se flukset hyrése
té kontraktuara, si dhe duke zbritur fondet rezervé té krijuara pér humbjet e
mundshme).®* Njé situaté ku vlera e parashikuar e kapitalit rregullator pér humbjet
nga kredité me probleme do ishte e pamjaftueshme pér t¢ mbuluar humbjet faktike do
shtonte rrezikun e likuiditetit. Né njé situaté té tillé, pér té mbuluar diferencén e

28 Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit", daté 14.10.2009,
Neni 4, pika 2b.

» Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit", daté 14.10.20009,
Neni 4, pika 2a.

30 Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit", daté 14.10.20009,
Neni 6, pika 4b, paragrafi ii.

3 Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit", daté 14.10.20009,
Neni 14, pika 2a.
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vlerave nga ky parashikim i gabuar, banka duhet té sigurojé fonde shtesé gé kané
kosto ekonomike (humbje) pér bankén.

2.3.4 Rreziku operacional

Rreziku operacional rrjedh nga njerézit, sistemet, ngjarjet e brendshme dhe té
jashtme. Ai pérfshin gabimet njerézore (té tilla si gabime né hedhjen e té dhénave),
procese té déshtuara, rrezikun e modelit (modele té pasakté ose té kalibruar keq),
mashtrime (si klient/tregtaré mashtrues) dhe rrezikun ligjor (paaftésia pér té zbatuar
marréveshjet ligjore té tilla si ato gé mbulojné kushtet e kolateralit). Disa humbje nga
rreziku operacional mund té jené té moderuara dhe té zakonshme. Humbjet mé té
réndésishme ka té ngjaré té jené njé rezultat i skenaréve shumé té pamundur apo té njé
kombinimi ngjarjesh si njé "stuhi perfekte". Pér kété arsye rreziku operacional éshté
jashtézakonisht i véshtiré pér t'u matur, edhe pse po rritet zbatimi i teknikave sasiore
pér matjen e tij. Metodat pér zbutjen e rrezikut té kredisg, té tilla si kolateralizimi, né
ményré té pashmangshme shtojné rrezikun operacional. Gjithashtu zbatimi i modeleve
mé komplekse shton mundésiné e humbjeve nga rreziku operacional pasi kérkon staf
mé té kualifikuar dhe shton mundésiné e gabimeve njerézore né mirémbajtjen e
modeleve dhe interpretimin e rezultateve té ofruara prej tyre.

Né kushtet e sistemit bankar né Shqipéri rreziku operacional éshté akoma mé i
theksuar dhe ndikon direkt né rrezikun e kredisé duke konsideruar moshén mesatare
relativisht té re té stafit, mungesén e eksperiencés si dhe ndryshimet e shpeshta té
pozicioneve té stafit. Nga njé vrojtim i vitit 2015,> mosha mesatare e oficeréve té
kredisé rezultoi 31.5 vje¢, dhe me njé eksperiencé mesatare pune 5.5 vite. Rezultatet e
té njéjtit studim tregojné se vlerésimi i oficeréve té kredisé nuk éshté objektiv dhe
mungesa e eksperiencés dhe bazave té géndrueshme té té dhénave kané ndikuar
shumé né vlerésimin jo té duhur té huamarrésve. Duke konsideruar se kredidhénia né
banka mbéshtetet kryesisht né vlerésimin e oficeréve té kredive atéheré, né mungesé
té njé stafi cilésor, duhet té investohet mé tepér né ndértimin e modeleve Qé
zvogeélojné vlerésimin subjektiv né vendim marrje.

2.3.5 Integrimi i llojeve té rrezikut

Njé dobési e vecanté e administrimit té rrezikut financiar gjaté viteve ka gené
mungesa e vémendjes né integrimin e llojeve té ndryshme té rrezikut. Eshté e qarté gé
krizat nuk shkaktohen nga njé faktor i vetém por pérfshijné njé kombinim té disa
rrezigeve té ndryshme financiare. Duke pasur parasysh véshtirésingé né pércaktimin
sasior dhe menaxhimin e rrezigeve financiare té izoluara nga njéra-tjetra, nuk éshté e
cuditshme gé béhen pérpjekje pér ti kombinuar ato.

Veté rreziku i kundérpartisé éshté kombinim i dy llojeve té ndryshme té
rrezikut, té tregut dhe té kredisé. Sipas Jarrow dhe Turnbull (2000) rreziku i tregut dhe
rreziku i kredisé jané té pandashém.®® Pér mé tepér, zbutja e rrezikut té kredisé mund
té krijojé lloje té tjera rreziku té tilla si rreziku i likuiditetit dhe rreziku operacional.

32 Shahu, E.: Pérdorimi i Modeleve Statistikore né Vlerésimin e Riskut té Kredisé. Phd Dissertacion.
Universiteti Bujgésor i Tiranés, Shqipéri, 2015.

33 Jarrow, R. A., Turnbull, S. M., (2000): The intersection of market and credit risk. Journal of Banking
and Finance, 2000, Vol 24 (nr.1): 271-299
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Eshté e réndésishme t& mos harrojmé qé rreziku i kundérpartisé, dhe rreziku i kredisé
Si pjeseé e tij, éshté njé ndérthurje e shumé llojeve té rrezikut financiar.

Rreziku i kredisé, né ményré té drejtpérdrejté ose indirekte, ndikohet nga
rreziku i tregut dhe ndikon né rrezikun e likuiditetit dhe rrezikun operacional. Meqé
ky studim éshté i fokusuar né krijimin e modeleve pér parashikimin e kapitalit
ekonomik té nevojshém pér té administruar humbjet e rrezikut té kredisé, né vijim do
fokusohemi vetém te ky lloj rreziku. Gjithsesi, bazuar né sa mé sipér, kéto modele gé
do ndértohen pér llogaritjen e kapitalit ekonomik pér rrezikun e kredisé ndikojné né
ményré té drejtpérdrejté né rritjen e rrezikut operacional (si pasojé e kompleksitetit té
shtuar) dhe zvogélimin e rrezikut té likuiditetit (parashikime mé té sakta).

2.4 BAZEL

Gjaté dekadave té fundit, ka pasur shumé pérpjekje pér té pérmirésuar dhe
zgjeruar rregulloret e institucioneve financiare. Ka disa arsye pér pércaktimin e
rregulloreve paraprake pér kéto institucione, té cilat né pérgjithési jané té ndryshme
krahasuar me rregulloret e sektoréve té tjeré té ekonomisé. Edhe pse ka disa diskutime
mbi tendencat e sektorit bankar pér té krijuar njé monopol si rezultat i ekonomisé sé
shkallés dhe ekonomisé sé géllimit, provat empirike jané t€ pamjaftueshme pér té
vértetuar kéto dyshime.

Pér shkak té ekspozimit té€ vazhdueshém gé bankat dhe sistemi bankar kané
ndaj rrezigeve té ndryshme financiare (sgaruar né seksionin 2.2) éshté shumé e
réndésishme gé té pércaktohen rregullore té cilat parandalojné ose minimizojné
humbjet gé mund té shkaktohen né rastet e krizave financiare. Njé argument i pranuar
gjerésisht éshté se sistemi bankar (i parregulluar) éshté i pagéndrueshém. Gjaté
historisé ka pasur periudha krizash financiare apo falimentime té institucioneve
financiare gé kané shkaktuar humbje té médha jo vetém pér institucionet dhe tregun
financiar por edhe pér publikun dhe individét gé kishin investuar kursimet e tyre né
kéto institucione. Pér shkak té réndésisé sé madhe té bankave né ekonominé e ploté,
shteti zakonisht vepron si njé "huadhénés i fundit”, sidomos né rastin e institucioneve
té médha financiare (fenomeni "shumé té médha pér té déshtuar™) né vend té pranimit
té falimentimit té njé banke pér shkak té pranisé sé rrezikut sistematik. Duke
konsideruar kéto situata, shteti éshté i interesuar né aplikimin e rregulloreve pér
sistemin financiar, né ményré qé té zvogélojé probabilitetin e rrezikut sistematik né
sektorin bankar. Jané pikérisht krizat financiare gé kané motivuar hartimin dhe
aplikimin e rregulloreve té sistemit bankar pér administrimin e rrezigeve financiare.

Shembull i krizave financiare gé u shkaktuan si pasojé e mungesés sé
rregullatoreve té pérshtatshme pér administrimin e rrezigeve financiare ishte rasti i
krizés financiare té vitit 1997 né Shqipéri. Né kété periudhé mungesa e rolit té shtetit
dhe bankés gendrore né monitorimin e institucioneve financiare shkaktoi fillimisht
bllokimin e aktivitetit té sektorit bankar dhe mé voné falimentimin e disa
institucioneve financiare gé ishin pjesé e tregut joformal. Kéto falimentime né pak
kohé shkaktuan njé kolaps té ploté té sistemit financiar né vend.

** Hibbeln, M.: Risk Management in Credit Portfolios (Concentration Risk and Basel Il). Phd
Dissertacion. Technische Universitdt Braunschweig, Gjermani, 2010.
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Né 26 Qershor 1974 banka Herstatt me bazé né Kéln té Gjermanisé shpalli
falimentimin e saj duke shkaktuar humbje té investimeve pér rreth 52 mijé
konsumatoré privaté. Vecoria e kétij rasti ishte se falimentimi i bankés Herstatt ndikoi
edhe né tregun financiar ndérkombétar pér shkak té paaftésisé sé bankés pér té
pérmbushur detyrimet e saj ndaj kontratave né monedhé gé ajo kishte lidhur me banka
té shteteve té tjera duke shkaktuar humbje edhe né shumé banka amerikane. Kjo
ngjarje nxiti hartimin e disa rregulloreve té tjera té cilat parashikonin zgjerimin e
garancive té depozitave dhe rregulla specifike pér ekspozimet e médha. Pér mé tepér,
si rezultat i kétij falimentimi, Guvernatorét e bankave gendrore té vendeve té G10 né
fund té vitit 1974 themeluan Komitetin e Bazelit mbi Mbikéqyrjen Bankare (Basel
Committee on Banking Supervision), i cili kishte si objektiv plotésimin e mangésive
né mbulimin e mbikéqyrjes ndérkombétare té sistemit bankar.

2.4.1 Bazel |

Né vitin 1988, Komiteti prezantoi Marréveshjen e Bazel pér Kapitalin (Bazel
1), e cila ¢coi né njé harmonizim té madh té rregullave pér sistemin ndérkombétar
bankar dhe pércaktoi kérkesat minimale pér kapital pér bankat. Kjo marréveshje u
aplikua né mé shumé se 100 shtete. Marréveshja Bazel | e vitit 1988 pér kapitalin e
institucioneve financiare ishte revolucionare duke kérkuar t& implementonte né shtetet
mé té médha té sektorit bankar njé ményré té unifikuar pér kérkesat pér kapital pér
rrezikun e kredisé. Fokusi kryesor i Bazel | ishte qé té veconte kredité me rrezik té
ulét (geverité, bankat dhe kredité hipotekare) nga kredité e sektorit privat (me rrezik té
larté). Sipas Bazel I, kérkohej gé bankat té€ mbajné njé likuiditet té barabarté me 8 pér
gind té vlerés sé ponderuar té aktiveve me rrezik, té cilat ishin llogaritur si njé
pérgindje ndérmjet O pér qind (p.sh. pér bankat e OECD-sé) dhe 100 pér qgind (p.sh.
pér korporatat) té ekspozimit té kredisé. Parimi kryesor pas késaj kérkese ishte se
kérkesa minimale pér kapital t¢ con né njé probabilitet maksimal sigurie té
paracaktuar dhe té pranueshém pér ¢do banké. Ky kufizim i rrezikut duhet té conte né
njé stabilizim té sistemit bankar. Problemi ishte se kéto rregulla pér kapital nuk ishin
shumé té ndjeshme ndaj rrezikut - pér shembull, pér dy investime me té njéjtén vleré
por me rrezik té ndryshém kérkohej e njéjta vleré pér kapitalin ekonomik gé shérben
pér tu mbrojtur né rast déshtimi.

Pavarésisht klasifikimit té rrezikut té kredive né sektorin publik/bankar dhe né
sektorin privat, pér ekspozimin ndaj rrezikut té kredive tregtare nuk u béné pérpjekje
té réndésishme pér ti klasifikuar sipas kategorive té ndryshme. Pér té gjitha kredité
tregtare kérkohej né ményré implicite 8 pér gind kapital (shtylla 1 plus shtylla 2),
pavarésisht nga aftésia paguese e huamarrésit, vlerésimi i jashtém i cilésisé sé kredisé,
kolaterali i ofruar etj. Kérkesat pér kapital u vendosén shumé té uléta pér kredité
tregtare me rrezik té larté dhe cilési té ulét dne shumé té larta pér kredité me rrezik té
ulét dhe cilési té larté. Ky vlerésim i gabuar i rrezikut té kredisé i orientoi bankat qé té
zhvendosnin investimet e tyre né portofolin e kredive gé ishin té nénvlerésuara nga
perspektiva e kapitalit rregullator té rrezikut; bankat u orientuan drejt investimeve né
kredi me rrezik mé té larté si pasojé edhe e fitimeve mé té médha gé premtonin kéto
investime. Né ményré té pagéllimshme, né periudhén afat gjaté Bazel | inkurajoi
pérkeqgésimin e cilésisé sé pérgjithshme té portofolit té kredive té bankave. Bankat u
tunduan nga investimet gqé premtonin mé shumé fitime duke investuar né kredi té
rrezikshme, vecanérisht né rastet kur kufizimi pér kapital rregullator ishte i
detyrueshém. Kjo sjellje u shkaktua si pasojé se Bazel I, duke mos parashikuar
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ndjeshmériné e kapitalit rregullator ndaj rrezikut té& investimit, lejoi problemin e
zhvendosjes sé rrezikut duke ia I&né né doré bankave nése déshironin té mernin pjesé
né investime me rrezik té ulét apo né investime me rrezik té larté pa penalizuar
ekspozimin e larté ndaj rrezikut té kétyre investimeve. Zhvendosja e rrezikut éshté e
pranishme pér projekte me té ardhura té pritshme identike por megé investimet e
rrezikshme zakonisht ofrojné fitime té pritshme mé té larta, nxitja e zhvendosjes sé
rrezikut éshté edhe mé e theksuar. Administrimi i kétij rreziku éshté i réndésishém pér
c¢do institucion gé vepron né fushén e huave dhe mos parashikimi i tij né rregulloret e
hartuara nga Bazel | béri gé bankat té ishin té varura nga aftésia vendimmarrése e
menaxheréve dhe drejtuesve té tyre.

Né kété ményré marréveshja Bazel | krijoi mundésiné e "arbitrazhit rregullator
té kapitalit”, i cili éshté njé rezultat edhe i moskonsiderimit té ndjeshmérisé ndaj
rrezikut. Duke pérfituar nga kjo mangési rregullatore, bankat mund té zvogélonin
sasiné e kapitalit rregullator duke zvogéluar nivelin e investimeve pa humbur fitimet e
parashikuara duke investuar né asete me rrezik mé t¢ madh ose mund té investonin té
njéjtén vleré né asete me rrezik mé t€ madh (potencialisht me fitime mé té médha)
duke mos ndryshuar nivelin e kapitalit rregullator té kérkuar por duke rritur fitimet e
tyre. Eshté e qgarté se kérkesat minimale té kapitalit t&¢ Bazel | nuk zvogéluan né
ményré efektive ekspozimin e bankave ndaj rrezikut financiar por né ményré indirekte
i motivuan bankat gé té ekspozoheshin mé shumé ndaj kétij rreziku. Megjithaté Bazel
| ishte hapi i paré né rregullimin e legjislacionit té sistemit bankar duke pércaktuar njé
nivel minimal kapitali rregullator té detyrueshém pér ¢do banké pér tu mbrojtur nga
rreziku i krediseé.

2.4.2 Bazel 11

Né kéto kushte, né vitin 1999 Komiteti i Bazelit mbi Mbikéqyrjen Bankare
(BCBS) publikoi Paketén e paré Konsultative pér njé Marréveshje té re Bazel pér
Kapitalin (Bazel 1) me njé kornizé shumé mé té ndjeshme ndaj rrezikut. Pas njé pune
disa vjecare, né 2004/05 BCBS prezantoi rezultatet e punés sé tij me titull "Bazel 1I:
Konvergjenca Ndérkombétare e Matjes sé Kapitalit dhe Standardeve té Kapitalit -
Kornizé e Rishikuar" (BCBS 2004c, 2005a). Qé&llimi i modifikimit té rregulloreve
ekzistuese ishte ruajtja e nivelit té pérgjithshém té kapitalit rregullator dhe plotésimi i
mangésive té shfaqura nga Bazel | duke arritur njé ndjeshméri mé té miré ndaj
rrezikut. Marréveshja e re pér kapitalin e bankave Bazel Il synonte korrigjimin e
vlerésimit té gabuar té rrezikut té kredisé nga ana e Bazel | dhe pérfshirjen e mé
shumé masave pér ekspozimin ndaj rrezikut té kredisé né kérkesat pér kapitalin
rregullator té bankave. Hammes dhe Shapiro (2001) pérshkruajné disa nga arsyet
kryesore gé motivuan hartimin e Bazel 1%, duke pérfshiré:

1. Ndryshimet strukturore né tregjet e kredive. Kérkesat pér Kkapital
rregullator duhet té pasqyrojné rritjen e konkurrencés né tregjet e kredive,
vecganérisht né kategorité me rrezik té larté déshtimi; shitblerja e rrezikut té
kredisé népérmjet derivativéve té kredisé ose detyrimet e kolateralizuara té
kredisé; teknologjia moderne e matjes sé rrezikut té kredisé; dhe rritja e
likuiditetit né tregjet e reja té rrezikut té kredisé.

3 Hammes, W., Shapiro, M. (2001): The Implications of the New Capital Adequacy Rules for

Portfolio Management of Credit Assets. Journal of Banking and Finance, Janar 2001, Vol 25 (nr.1):
97-114.
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2. Mundésité pér té hequr joefikasitetin né tregun e huadhénies. Né kontrast
me industriné e sigurimeve e cila pérdor tregjet e derivateve dhe kompanité e
risigurimit pér té transferuar rrezikun, industria bankare éshté e dominuar nga
gasja "krijo dhe mbaj" né té cilén banka absorbon plotésisht rrezikun e kredisé.

3. Rritja e nivelit té borxhit (kredive) gjaté periudhave pozitive ekonomike,
duke provokuar kriza t&¢ mundshme té ofrimit té shérbimeve né njé depresion
ekonomik.

Bazel Il bazohet né "tri shtylla reciprokisht pérforcuese, té cilat sé bashku
duhet té kontribuojné pér siguriné dhe shéndetin e sistemit financiar".

1. Shtylla 1 pérmban kérkesat minimale pér kapital, té cilat kryesisht kané té
béjné me njé bazé té mjaftueshme té kapitalit pér rrezikun e kredisé, qé éshté
edhe objekti kryesor i studimit t& kétij punimi. Shtylla 1 mer né konsideraté
edhe rrezikun operacional dhe rrezikun e tregut.

2. Shtylla 2 ka té béjé me procesin e rishikimit t¢ mbikéqgyrésit. Né kontrast me
Shtyllén 1, e cila pérmban elementé sasior dhe cilésor, Shtylla 2 pérmban
vetém kérkesa cilésore. Kéto i referohen vlerésimit té duhur té rrezigeve té
veganta - pértej kérkesave té Shtyllés 1 - dhe fokusohet né proceset e
brendshme té menaxhimit té rrezikut. Lloje té réndésishém té rrezikut gé nuk
jané pérfshiré né Shtyllén 1 jané rreziget e pérgendrimit, rreziget e normave té
interesit dhe rreziget e likuiditetit.

3. Shtylla 3 synon té pérmirésojé disiplinén e tregut népérmjet njé deklarimi té
zgjeruar nga ana e bankave, psh pér llogaritjen e mjaftueshmérisé sé kapitalit
dhe vlerésimin e rrezikut.

Bazel 1l ndjek njé paradigmé evolucionare me tre hapa. Bankat mund té
zgjedhin midis: (1) modelit bazé té standardizuar, (2) modelit bazé té vlerésimit té
brendshém (IRB), dhe (3) modelit té avancuar té vlerésimit té brendshém. Né kété
ményré u krijua mundésia gé bankat t& implementonin modelet e tyre té brendshme
dhe té mos ishin té detyruara qé té aplikonin modelin standard i cili né jo pak raste
kufizonte aktivitetin e tyre né ményré té padrejté (arbitrare). Né kété ményré bankat
mund té bénin vlerésimet e tyre né lidhje me ekspozimin ndaj rrezikut bazuar né té
dhénat gé ato dispononin dhe jo bazuar né vlerésime té jashtme. Pavarésisht modelit
gé bankat vendosin té zgjedhin, pesha e rrezikut gé i caktohet ¢do kredie bazohet né
vlerésimin e pércaktuar, né ményré gé kredité me vlerésim (cilési) mé té larté (ulét) té
kené peshé rreziku mé té ulét (lart€) dhe pér kété arsye té kené mé pak (shumé)
kérkesé pér kapital, duke eliminuar tundimin pér té investuar né kredi me rrezik té
larté duke anashkaluar kérkesat pér kapital (arbitrazh rregullativ). Propozimi i Bazel 11
pér llogaritjen e kapitalit rregullator ishte si mé poshté:

Kapitali rregullator i pérgjithshém = Kérkesa pér kapital pér rrezikun e kredisé
+ Kérkesa pér kapital pér rrezikun e tregut + Kérkesa pér kapital pér rrezikun
operacional ku:

1. Kérkesa pér kapital pér rrezikun e kredisé varet nga zgjedhja e bankés pér
pérdorimin e metodés standarde apo pérdorimin e ndonjé metode té vlerésimit
té brendshém.
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2. Kérkesa pér kapital pér rrezikun e tregut varet nga zgjedhja e bankés pér
pérdorimin e metodés standarde apo pérdorimin e ndonjé modeli té
brendshém.

3. Kérkesa pér kapital pér rrezikun operacional varet nga zgjedhja e bankés pér
pérdorimin e njé treguesi bazé (basic indicator approach), metodés standarde,
apo té njé metode matése té avancuar. Te Bazel | kapitali pér té mbuluar
rrezikun operacional konsiderohej si pjesé e masés 8 pér qind té kapitalit
rregullator, ndérkohé gé kérkesat e reja pér rrezikun operacional kérkojné gé ta
ndajné kété rrezik nga rreziku i kredisé, té paktén pér metodén e treguesit
bazé, ku kapitali pér rrezikun operacional llogaritet si pérgindje e kapitalit
rregullator total té bankés.

Sipas Bazel 1l ky kapital duhet té jeté i mjaftueshém pér té mbrojtur bankat né
99.9 pér gind té rasteve té mundshme. Njé tjetér risi né rregulloret e kapitalit ishte pér
metodologjité qé pérdoren pér matjen e humbjeve né rast té kushteve té pafavorshme
té tregut té quajtura ngjarje té kredisé. Humbjet u pércaktuan si ndryshim né vlerén e
huasé gjaté njé periudhe té caktuar kohore. Zakonisht horizonti kohor i kredisé
pércaktohet njé vit. Késhtu, humbjet llogariten si ndikimi i njé ngjarje té kredisé né
vlerén e tregut té kredisé, minus pagesat e pérftuara nga kjo kredi gjaté kétij viti.
Humbjet mund té jené negative (ka fitim), nése rritet vlera e kredisé gjaté vitit dhe
nése ngjarja e kredisé nuk do té ndodhé.

Bazel Il parashikonte né kérkesat pér kapital si humbjet e pritura (EL) ashtu
edhe humbjet e papritura (UL), né ndryshim nga Bazel | i cili pér rrezikun e tregut
fokusohej vetém te humbjet e papritura. Rezerva e kapitalit pér humbjet nga kredité
konsiderohet ajo pjesé e kapitalit g¢ mbulon humbjet e pritshme nga kredité, ndérsa
kapitali ekonomik mbulon humbjet e papritura. Praktikat e BIS (2000) pér
kontabilizimin e kredisé kérkojné gé rezervat pér humbjet nga kredité té jené té
mjaftueshme pér té "thithur humbjet e parashikuara té kredisé". Megjithaté, rezervat
pér humbjet nga kredité mund té shtrembérohen nga pércaktimet e shtyllés 2 ku ato
mund té kené njé peshé jo mé té madhe se 1.25 pér qgind té aseteve gé pérmbajné
rrezik. Nése humbjet e pritshme té kredisé e tejkalojné 1.25 pér gind té aktiveve me
rrezik, njé pjesé e rezervés pér humbjet nga kredité nuk pérfshihet né kérkesat
rregullatore pér kapital, duke kérkuar kapital shtesé pér té mbuluar njé pjesé té
humbjeve té pritshme dhe duke shtuar vlerén e kapitalit gé banka duhet té mbajé. Né
néntor té vitit 2001, BIS propozoi disa ndryshime pér té zbutur kéto kufizime dhe pér
té lejuar pérdorimin e kapitalit "shtesé"” pér t& mbuluar humbjet e pritshme.

Bazel Il kishte pérmirésime pasi shtonte ndjeshmériné e rrezikut pér trajtimin
rregullator té kérkesave pér kapital pér té absorbuar humbjet e kredisé duke evituar
gabimet e Bazel I. Megjithaté kjo marréveshje ka hasur edhe né kritika ku kryesoret
ishin mospérputhja e té€ dhénave empirike me kérkesat e metodés tradicionale, cilésia
e kredive té pavlerésuara dhe cilésia e vlerésimeve nga agjencité e jashtme.

Kritikat e para bazoheshin kryesisht né peshén e rrezikut gé i caktohej disa
kategorive té rrezikut. Altman dhe Saunders (2001a, b) dhe Instituti i Financave
Ndérkombétare (2000) e konsideronin si problematike peshén e rrezikut né kategorité
e propozuara né modelin standard, sidomos né klasifikimin e fundit té vlerésimit té
korporatave (poshté BB-) e cila bazuar né prova empirike duhet té kishte njé peshé
rreziku tri heré mé té madhe se sa ishte propozuar né bazé té Bazel 11 pér té¢ mbuluar
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humbjet e papritura.®® Bazuar né kéto t& dhéna, peshat e rrezikut pér dy kategorité e
para té kredisé mund té konsideroheshin shumé té larta. Kérkesa pér kapital prej 1.6
pér gind pér kategoriné e paré té rrezikut (AAA deri né AA-) ishte shumé e larté, duke
konsideruar té dhénat historike ku humbjet ishin O pér gind. Megjithaté, humbjet
historike prej 35,032 pér qind pér kategoriné e fundit (poshté BB-) gjaté periudhés
1981 deri 2000 ishin dukshém mé té médha se kérkesa 12 pér qgind pér kapital. Sipas
kétyre kritikéve Bazel Il nuk eliminonte plotésisht arbitraritetin ndaj rregulloreve pér
kérkesat pér kapital.

Gjithashtu kritika ka pasur edhe pér kategorité e rrezikut té pavlerésuara (100
pér gind) nga Altman dhe Saunders (2001a, b). Mbi 70 pér gind e ekspozimeve té
korporatave ishin té pavlerésuara né bankat qé ishin pjesé e njé sondazhi té BIS
(studimi i ndikimit sasior, QIS2). Megé shumica e detyrimeve té mbajtura nga bankat
ishin té paklasifikuara (Ferri, Liu dhe Majnoni (2001)), mbajtja e njé kategorie rreziku
té pavlerésuar konsiderohej si njé mangési e madhe gé kércénonte ndjeshmériné e
rrezikut té Bazel II. Né ményré té vecanté, té dhénat historike pér kredité e
paklasifikuara i pérafronin humbjet e tyre me njé peshé rreziku prej 150 pér gind
krahasuar me peshén e rrezikut té parashikuar prej 100 pér qind. Pérve¢ késaj,
huamarrésit me cilési té ulét qé parashikojné t& marrin njé vlerésim té jashtém té
kredisé poshté BB- jané té prirur gé té shmangen nga kéto vlerésime dhe si pasojé
klasifikohen né kategoriné e pavlerésuar duke "fshehur" mangésité e tyre dhe duke
reduktuar kostot e huamarrjes.

Shgetésime u shprehén edhe né lidhje me lidhjen midis kérkesés pér kapital
me vlerésimin e cilésisé sé huamarrésit nga ana e agjensive té jashtme. Vlerésimet
jané auditime pér céshtje té vecanta dhe jo opinione né lidhje me cilésiné e
pérgjithshme té kreditit t& njé huamarrési. Ka njé sasi té caktuar té heterogjenitetit
brenda secilés kategori vlerésimi, pér shkak se njé vleré e vetme paraget njé koncept
shumédimensional gé& pérfshin probabilitetin e déshtimit, pjesén e humbur nga
déshtimi dhe rrezikun. Pér mé tepér, megé agjencité e vlerésimit pérpigen té shmangin
kalimet diskrete midis klasifikimeve, vlerésimi mund té jeté njé rezultat, dhe jo
udhéheqgés (pércaktues), i cilésisé sé kredisé. Autoré té ndryshém qé kané publikuar
pér mangésité né vlerésimin e kredisé sé bankave jané Reisen dhe von Maltzan
(1999), Reinhart (2001), Kealhofer (2000), Altman dhe Saunders (2001a), Bongini,
Laeven dhe Majnoni (2001). Vlerésimet ndryshojé me kalimin e kohés, prandaj
transaksioni mund té kalojé nga njé klasifikim rreziku né njé tjetér, duke shtuar
pagéndrueshmériné e kérkesave pér kapital,®” dhe mund t& cojé né njé rritje té rrezikut
sistematik, sepse, me uljen e cilésisé (vlerésimit) sé kredive gjaté njé recesioni,
bankave mund ti kérkohet rritje ekstreme e kérkesave pér kapital né periudhén mé té
kege financiare (dmth, né mes té njé recesioni, kur té ardhurat jané relativisht té
dobéta). Né té vérteté, ka prova (Ferri (2001), Monfort dhe Mulder (2000), Altman
dhe Saunders (2001a)) gé agjencité e vlerésimit sillen né ményré prociklike sepse
vlerésimet ulen né njé krizé financiare, duke rritur kérkesat e kapitalit né nj¢ moment
kur kérkohet stimulimi i biznesit (Reisen (2000)). Késhtu, duke ia besuar kérkesat pér
kapital vlerésimeve té jashtme mund té pérkegésojmé shqetésimet pér rrezikun

36 Altman, E. I, Saunders, A., (2001): An Analysis and Critique of the BIS Proposal on Capital
Adequacy and Ratings. Journal of Banking and Finance, Janar 2001, Vol 25 (nr.1): 25-46.

37 Linnell, 1., (2001): A Critical Review of the New Capital Adequacy Framework Paper Issued by the
Basel Committee on Banking Supervision and its Implications for the Rating Agency Industry.
Journal of Banking and Finance, Janar 2001, Vol 25 (nr.1): 187-196.
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sistematik dhe shqgetésimi rreth rrezikut sistemik mund té cojé né pérpjekje té
rregullatoréve pér té ndikuar né agjencité e vlerésimit, duke minuar pavarésiné dhe
besueshméring e tyre.*®

Njé tjetér disavantazh i réndésishém i vlerésimeve té jashtme éshté miratimi i
tyre nga tregu, industria e vlerésimit té kredisé nuk éshté shumé konkurruese. Ka
shumé pak agjenci vlerésimi té pranuara si té besueshme. Kjo krijon rrezikun e
"blerjes™ sé vlerésimit (shopping). Huamarrésit jané té liré pér té zgjedhur njé agjenci
vlerésimi, dhe kjo mund té shtyjé agjencité e vlerésimit gé té “pérmirésojné”
vlerésimet e tyre né pérpjekje pér té térhequr klientét (biznesin). Autoré té ndryshém
si White (2001), Cantor (2001), Griep dhe De Stefano (2001) pranojné se megé nuk
ka asnjé standard té pranuar nga té gjithé né lidhje me vlerésimin e kredisé, ato mund
té mos jené té krahasueshme midis agjencive té vlerésimit dhe né té gjitha vendet
(shtetet). Ky rrezik éshté mé i theksuar né vendet né zhvillim (pa zhvilluara) si
Shqgipéria ku Kkérkesat pér kapital rrezikojné té shtrembérohen si pasojé e
luhatshmérisé sé madhe né vlerésimin e geverisé sé shtetit, mungesés sé transparencés
né raportimet financiare, dhe ndikimit mé té madh té vlerésimit té geverisé (shtetit) si
njé tavan de facto pér sektorin privat.

Sé fundi, sipas Diamond (1984) bankat konsiderohen si "vézhgues té
deleguar” gé kané njé avantazh krahasues né vlerésimin dhe monitorimin e rrezikut té
kredisé té huamarrésve té tyre. Ky funksion i bén bankat "té vecanta” dhe bie né
kundérshtim me konceptin e modelit standard i cili i delegon funksionet bankare té
monitorimit té rrezikut té kredisé pér pércaktimin e kérkesave pér kapital né agjenci
vlerésimi té jashtme. Aplikimi i kétij modeli mund té zvogélojé stimujt e bankave pér
té investuar kohé dhe burime né monitorim, duke reduktuar disponueshmériné e
informacionit dhe duke rrezikuar edhe mé tej vlerén e ekskluzivitetit bankar.

Marréveshja e re e kapitalit Bazel 11 u zbatuar né Bashkimin Evropian né vitin
2006, népérmjet Direktivés pér Kérkesat e Kapitalit (CRD). Mé pas, shtetet anétare té
Bashkimit Evropian e aplikuan kété direktivé né ligjin kombétar. Megjithaté shumé
pak kohé pas fillimit té zbatimit té késaj marréveshje tregu financiar botéror pésoi njé
tjetér krizé financiare (2007-2008) qé hapi pérséri debatin pér besueshmériné e
rregulloreve mbikgyrése dhe modeleve té propozuara prej tyre. Si pasojé e késaj krize
lindi nevoja pér rishikimin e marréveshjes Bazel I1.

2.4.3 Basel 111

Si pasojé e krizés financiare botérore té periudhés 2007-2008, akoma pa u
konsoliduar miré marréveshja Bazel I, filluan té krijoheshin me shpejtési rregullore té
reja financiare né lidhje me ményrén e funksionimit té bankave. Né pérgjigje té késaj
krize u prezantua standardi global rregullator Bazel 11 i cili synonte té pérforconte
kapitalin bazé té bankave.

Né fagen zyrtare elektronike té BIS, "Bazel III" prezantohet si njé térési
masash reformuese, té hartuara nga Komiteti i Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare, pér

38 Saunders, A., Allen, L. (2002): Credit Risk Measurement (New Approaches to Value at Risk and
Other Paradigms, Second Edition): John Wiley & Sons, Inc.:2002.
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té forcuar rregullimin, mbikéqyrjen dhe administrimin e rrezikut t& sektorit bankar.*
Kéto masa synojné:

e Té& pérmirésojé aftésiné e sektorit bankar pér té absorbuar goditjet gé rrjedhin
nga stresi financiar dhe ekonomik, pavarésisht nga burimi.

e Pérmirésimin e menaxhimit té rrezikut dhe geverisjes

e té forcojné transparencén dhe hapjen e bankave ndaj publikut.
Objektivat e reformave té Bazel 111 jané:

e Ndértimi i rregulloreve té nivelit bankar, kujdes né nivel mikro, té cilat do té
ndihmojné né rritjen e elasticitetit té institucioneve bankare individuale né
periudhat e stresit.

e Kujdes né nivel makro, rrezige pér té gjithé sistemin qé mund té ndikojné né té
gjithé sektorin bankar, si dhe pérforcimi prociklik pér kéto rrezige gjaté kohés.

Kéto dy gasje ndaj mbikéqyrjes jané komplementare, pasi elasticiteti mé i
madh né nivelin e bankés individuale zvogélon rrezikun e goditjeve té gjera té
sistemit. Nga studimet e kryera pér sistemin bankar né Shqipéri, mungesa e
transparencés éshté njé nga problemet kryesore nga ana e perceptimit té klientéve.
Nga njé studim i vitit 2015,*° “Pérgjegjshméria dhe Informimi” ishte dimensioni mé i
réndésishém i cilésisé sé shérbimit bankar né Shqipéri. Ky studim pohon se
perceptimi pér cilésiné e shérbimit éshté pérgjithésisht i kénagshém por elementét e
vlerésuar mé pak kishin té bénin me mungesén e informimit té klientéve. Mungesa e
informimit né shumé raste éshté edhe e géllimshme pér té rritur fitimet e bankave. Né
dukje normat e interesit gqé bankat ofrojné dhe i béjné marketing duken té uléta, por e
paré né kéndvéshtrimin e normés efektive té interesit realisht nuk rezulton té jené té
favorshme sic reklamohen.* Kjo metodé shton volumin e kredive dhe mund té
rezultojé fitimprurése né periudhén afatshkurtér, por né periudhén afatgjaté ndikon né
rritjen e kredive me probleme.

Komiteti i Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare publikoi versionin e paré té Basel
1l né fund té vitit 2009, duke i dhéné bankave aférsisht tre vjet kohé pér té
pérmbushur té gjitha kérkesat. Kryesisht né pérgjigje té krizés sé kredisé, bankave u
kérkohet té mbajné raporte té pérshtatshme té treguesve financiaré dhe té plotésojné
disa kérkesa minimale té kapitalit. Né vitin 2012, BCBS filloi njé program monitorimi
(RCAP) pér progresin e pérfshirjes sé rekomandimeve té Bazel Il né rregulloret
kombétare té 27 vendeve anétare. Ky monitorim realizohet periodikisht ¢cdo 6 muaj
dhe objektivi éshté gé té gjitha standardet e Bazel Ill té jené té implementuara
plotésisht brenda vitit 2019. Afati fillestar ishte parashikuar té ishte viti 2013 por si
pasojé e kritikave té shumta, dhe pas disa ndryshimeve, ky afat u shty né vitin 2018
dhe mé voné né vitin 2019 si pasojé e véshtirésive teknike né implementimin e tij.

39 http://www.bis.org/bcbs/basel3

40 Grazhdani, S.: Cilésia e Shérbimit e Ofruar nga Bankat né Shqipéri. Phd Dissertacion. Universiteti
Bujgésor i Tiranés, Shqipéri, 2015.

“ Bushi, D.: Amvisimi i Rrezikut té Kredisé né Bankat Tregtare né Kuadér té Implementimit té Bazel
I/1l. Phd Dissertacion. Universiteti "Aleksandér Moisiu" Durrés, Shqipéri, 2016.
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Bazel 11l &shté vazhdimési e pérpjekjeve té vazhdueshme pér té pérmirésuar
kuadrin rregullator bankar. Ai bazohet né versionet e Bazel | dhe Bazel 1l dhe synon
té pérmirésojé aftésiné e sektorit bankar pér t'u marré me stresin financiar, pér té
pérmirésuar menaxhimin e rrezikut dhe pér té forcuar transparencén e bankave. Njé
objektiv i Bazel Ill éshté té nxisé njé géndrueshméri mé té madhe né nivelin
individual té bankés, né ményré gé té zvogélohet rreziku i krizave né téré sistemin.

Bazel 11l prezantoi kérkesa mé té rrepta pér kapital né krahasim me Basel |
dhe Basel Il. Kapitali rregullator i bankave ndahet né shtyllén 1 dhe né shtyllén 2,
ndérkohé qgé shtylla 1 éshté e ndaré né kapitalin e zakonshém té shtyllés 1 dhe
kapitalin shtesé té shtyllés 1.

Bazel Il nuk i ndryshoi udhézimet pér aktivet me rrezik té ponderuar
krahasuar me Bazel Il. Aktivet me rrezik té ponderuar pérfagésojné aktivet e bankés
té peshuara nga koeficientét e rrezikut té pércaktuar nga Basel I1l. Sa mé i larté té jeté
rreziku i kredisé pér njé aktiv, ag mé e larté éshté pesha e rrezikut. Bazel 111 pérdor
vlerésimet e kreditit té aseteve té caktuara pér té pércaktuar koeficientét e tyre té
rrezikut.

Né krahasim me Basel I, Basel Il forcoi raportet e kapitalit rregullator, té
cilat llogariten si njé pérgindje e aktiveve té ponderuara me rrezikun. Né vecanti,
Bazel 111 rriti minimumin e kapitalit té pérbashkét nga 4 pér qind né 4.5 pér gind dhe
kapitalin minimal pér shtyllén 1 nga 4 pér gind né 6 pér gind. Kapitali i pérgjithshém
rregullator mbeti i pandryshuar né 8 pér gind.

Njé nga risité e Bazel Ill ishte prezantimi i kérkesave té reja né lidhje me
kapitalin rregullator pér bankat e médha pér t&¢ mbuluar ndryshimet ciklike né bilancet
e tyre. Gjaté zgjerimit té kredisé, bankat duhet té 1éné ménjané kapital shtesé, ndérsa
gjaté tkurrjes sé kredisé, kérkesat e kapitalit mund té zvogélohen. Udhézimet e reja
gjithashtu prezantuan metodén e grupimit, né té cilén bankat jané grupuar sipas
madhésisé, kompleksitetit dhe réndésisé sé tyre pér ekonominé e pérgjithshme.
Bankat e réndésishme pér rrezikun sistematik u nénshtrohen kérkesave mé té larta té
kapitalit. Pavarésisht risive gé prezantoi, Bazel Il u pérball edhe me shumé kritika
nga ana e akademikéve ku kryesoret pér sektorin e kredisé jané:

e Mbéshtetja né kompanité e jashtme té vlerésimit. Njésoj si pér Bazel I,
edhe Bazel 11l pér metodat ku pérdoret vlerésimi i jashtém bazohet vetém né
dy kompanité Moody's dhe S&P. Roli i agjencive té vlerésimit té kredisé ka
ndikuar negativisht né krizén e vitit 1997 né krizén financiare né Azi, né
krizén financiare té vitit 2008 né SHBA dhe kéto agjenci ishin té pérfshira
edhe né krizén e borxheve né Europé né 2010.* Pavarésisht ndikimit té tyre
negativ, metoda standarde e Bazel 111 vazhdon té mbéshtetet né kéto kompani.

e Pérdorimi i metodave té brendshme nga bankat e médha. Sipas kritikéve
Bazel Il po lejonte bankat e médha gé vendosnin nivele shumé té uléta té
kapitalit rregullator pér rrezikun e kredisé duke pérdorur modelet e tyre té
brendshme. Pér kété pjesé kritikohet pérfshirja e bankave té médha né
hartimin e kétyre rregulloreve (Lall, 2012).

42 Santacana, R., Siles, J. (2013): Rating Agencies and the European Union Sovereign Debt Crisis: An
Ethical Approach. Journal of International Business Ethics, 2013, Vol 6 (nr.1): 27-41.
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e Nxitja e sistemit bankar pér té anashkaluar kornizén rregullatore. Bazuar
edhe né eksperiencén e viteve té kaluara, kérkesat mé té rrepta pérballen
gjithmoné me reagimin e tregut nése Ky i fundit nuk éshté disiplinuar mé
paré.”®* Bazel Ill éshté fokusuar né forcimin e rregullave duke anashkaluar
disiplinimin e tregut dhe duke lejuar hapésira pér bankat gé té “luajné” me
rregullat e vendosura. Né vendet né zhvillim si Shqgipéria ky problem éshté
akoma mé i theksuar dhe niveli i kredive me probleme dhe masa e hegjes sé
tyre nga aktivi i bilancit asnjéheré nuk raportohen drejt dhe sakté pér shkak té
transaksioneve fiktive té kredive duke rritur transaksionet e shitjes sé kredive
nga njé banké né tjetrén, pa ndikuar né rritjen e GDP.**

e Démtimi i bankave té vogla. Implementimi i propozimeve té Bazel 11l do
démtonte bankat e vogla duke rritur ndjeshém kapitalin rregullator té tyre pér
kredité hipotekore dhe kredité pér bizneset e vogla té cilat pérbé&jné pjesén
kryesore té kredive pér kéto banka.

Pér arsyet e mésipérme, mendohet se né ndryshimet e ardhme té rregullatoreve
Bazel (IV) vémendja do jeté te forcimi i kontrollit t¢é ményrés sé llogaritjes sé
kérkesave pér kapital dhe njé hapje mé e madhe ndaj publikut pér pasqyrat financiare
té bankave pér té rritur transparencén.

2.5 RREZIKU | KREDISE DHE MODELET

Rreziku i kredisé éshté ndoshta rreziku financiar mé kompleks pér t'u trajtuar
si pasojé e faktoréve té shumté gé ndikojné te ky rrezik. Si¢ u prezantua né seksionin
2.2, rreziku i kredisé éshté i lidhur ngushté dhe duhet trajtuar duke konsideruar edhe
rreziget e tjera financiare té sektorit bankar. Ai ndikohet dhe ndikon rrezikun e tregut,
rrezikun e likuiditetit, rrezikun operacional etj.

Nése bazohemi te motoja e agjencisé sé kreditit Dun & Bradstreet, kredia
éshté "besimi i njeriut te njeriu”. Né pjesén e paré té kétij seksioni do prezantojmé
konceptin e kredisé dhe té instrumentave té kredisé, si dhe disa terminologji dhe mjete
pér té pérshkruar matjen e rrezikut té kredisé.

2.5.1 Kredia dhe rreziku i kredisé

Pjesé e veprimtarisé financiare té bankave jané edhe té gjitha format e
kredidhénies, duke pérfshiré edhe krediné konsumatore e krediné hipotekore®. Sipas
legjislacionit shqiptar, “kredia” éshté marrédhénia juridike e detyrimit pér té livruar
njé shumé monetare né kémbim té sé drejtés sé ripagimit té shumés sé livruar dhe té
interesit ose komisioneve té tjera bankare mbi kéto shuma, si dhe ¢do shtyrje e datés
sé maturimit té njé letre me vleré té borxhit apo té ndonjé té drejte tjetér pér té paguar
njé shumé monetare.*® Pjesé e detyrimeve ligjore pér bankat éshté edhe ruajtja e
dokumentacionit pér transaksionet e kredis€ si dhe krijimi 1 “Regjistrit t€ Kredive”.

3 Slovik, P. (2012): Systemically Important Banks and Capital Regulation Challenges. OECD

Economics Department Working Papers, Dhjetor 2012, No.916.

4 Aliaj, A.: Modelim pér Renditjen dhe Normimin e Sigurisé Financiare té Bankave né Vendet né
Zhvillim - Aplikim né Mjedisin Bankar té Shqipérisé. Phd Dissertacion. Universiteti "Aleksandér
Moisiu" Durrés, Shqipéri, 2014.

> Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né& Republikén e Shqipérisé", Neni 54, pika 2a.

a6 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 6.
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"Regjistri 1 Kredive" éshté baza e té dhénave, e krijuar me géllim té trajtimit té
informacionit té raportuar nga bankat dhe degét e bankave té huaja dhe té
shpérndarjes sé kétij informacioni.*” Mé konkretisht, ruajtja e dokumentacionit pér
transaksionet e kredisé dhe krijimi i "Regjistrit t& Kredive" éshté i pércaktuar né nenin
56 dhe nenin 127 té ligjit "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé".

Qéllimi i kredidhénies éshté gjenerimi i fitimeve nga ana e bankés si pasojé e
interesave gé ajo vendos mbi kapitalin e huazuar, por ky shérbim e ekspozon bankén
ndaj rrezikut té kredisé. Sipas njé studimi té vitit 2016* rreziku i kredisé ka njé lidhje
té zhdrejté me pérfitueshmériné dhe éshté statistikisht i réndésishém pérkatésisht me
5% dhe 1% nivel réndésie né modelin ROA dhe ROE. Sipas studimit rreziku i kredisé
éshté rreziku mé i réndésishém me té cilin pérballen bankat tregétare dhe suksesi i njé
banke varet nga matja e sakté dhe menaxhimi eficient i tij, né njé masé mé té madhe
se ¢do lloj rreziku tjetér.

Gjaté procesit té kredidhénies dallojmé tre faktoré problematiké gé ndikojné
negativisht né cilésiné e kredisé dhe vlerat e ardhme t& NPL:*

1. Asimetria e informacionit. Ka té béjé me pamundésiné e bankés qé té
disponojé té njéjtin informacion gé ka huamarrési mbi kthimin e mundshém
dhe rrezikun e projektit.

2. Situata e zgjedhjes sé pafavorshme. Ndodh kur huamarrés me probleme, té
cilét kané projekte té dobéta ekonomike dhe me rrezik té larté, jané té prirur té
pranojné kushte jo té favorshme té kredisé. Ata jané té gatshém té pranojné
norma mé té larta interesi té tunduar nga fitimet e mundshme.

3. Situata e rrezikut moral. Mund té evidentohet pasi huamarrési té keté marré
krediné dhe lidhet me mundésiné e pérfshirjes né veprimtari té papranueshme
pér huadhénésin. Te ky faktor ndikon edhe asimetria e informacionit.

Pér tu mbrojtur nga ky rrezik, banka duhet té disponojé njé sasi kapitali té
rezervuar vetém pér té mbuluar humbjet e mundshme nga aktivitetet financiare té
bankés. Ky kapital quhet “kapital rregullator” dhe éshté kapitali i llogaritur pér
géllime t& mbikéqyrjes bankare, ku pérfshihen kategorité e ndryshme té kapitalit dhe
té rezervave, si dhe elemente té tjera, té cilat pércaktohen nga Banka e Shqipérisé me
akte nénligjore.® Njé pjesé e kapitalit rregullator pércaktohet bazuar né ekspozimin
gé banka ka ndaj rrezikut té kredisé dhé ka si objektiv t¢ mbulojé humbjet e
mundshme nga kredité me probleme. Administrimi i rrezikut trajtohet né kreun e
pesté té ligjit pér "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé™.

Pér administrimin e rrezikut té kredisé dhe pér pércaktimin e nivelit té kapitalit
rregullator gé banka duhet té mbajé pér tu mbrojtur nga ekspozimi ndaj kétij rreziku,
Késhilli Mbikqgyrés i Bankés sé Shqipérisé ka miratuar rregulloret:

*’ Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né& Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 44.

a8 Hallunovi, A.: Faktorét Pércaktues té Pérfitueshmérisé sé Bankave: Shqgipéria. Phd Dissertacion.
Universiteti "Aleksandér Moisiu" Durrés, 2016.

49 Akerlof, G., (1970): The Market for "Lemons": Quality Uncertainty and the Market Mechanism.
The Quarterly Journal of Economics, Gusht 1970, Vol 84 (nr.3): 488-500.

>0 Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 4, pika 26.
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1. "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”, miratuar me vendimin nr.48,
daté 31.07.2013, ndryshuar me vendimin nr.43, daté 30.07.2014, ndryshuar
me vendim nr. 70, daté 18.12.2014, ndryshuar me vendim nr. 49, daté
01.07.2015, ndryshuar me vendim nr. 91, daté 02.12.2015 dhe e ndryshuar me
vendim nr.49, daté 30.03.2016 té Kaéshillit Mbikéqyrés té Bankés sé
Shqipérisé.

2. "Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e bankave
té huaja”, miratuar me vendimin nr. 62 daté 14.09.2011, ndryshuar me
vendimin nr.27, daté 27.03.2013, ndryshuar me vendim nr. 22, daté
27.02.2014, ndryshuar me vendim nr. 26, daté 01.04.2015 dhe ndryshuar me
vendim nr. 50, daté 30.03.2016 té Késhillit Mbikégyrés té Bankés sé
Shqipérisé.

Subjekte té kétyre rregulloreve jané bankat dhe degét e bankave té huaja, té
licencuara nga Banka e Shqipérisé pér té ushtruar veprimtari bankare dhe/ose
financiare né Republikén e Shqipérisé.™

Kredité ndajné shumé karakteristika té pérbashkéta me bonot, pagesat mé té
njohura té pagesés sé rregullt té interesit dhe me njé daté maturimi té caktuar. Bankat
dhe institucionet e tjera financiare jané huadhénésit kryesor, me huamarrésit tipiké gé
jané bizneset, organizatat dhe individét. Né ndryshim nga bonot gé jané letra me vleré
publike, kredité jané marréveshje private kredie midis paléve né transaksion. Njé
transaksion kredie pérfshin transferimin e njé aktivi likuid, zakonisht cash, nga njé
huadhénés pér njé huamarrés. Huamarrési premton té kthejé shumén e huazuar, té
quajtur principal, plus njé shumé shtesg, interesin, né njé daté té ardhshme. Shuma e
interesit éshté kompensim pér huadhénésin pér vonesén né aftésiné e tyre pér té
pérdorur kéto té holla, si dhe pér rreziget e tjera té lidhura me kété huadhénie.

Instrumentet e zakonshme té kredisé, vecanérisht me maturitet mé té madh se
njé vit, jané instrumente gé paguajné interes té quajtura obligacione dhe kredi (hua).
Njé pyetje themelore né analizat e kredisé éshté, "Sa duhet té paguajé njé investitor
pér kreditimin e 1 leku pér tu paguar né té ardnmen?"

Zgjerimi i kredisé pérfshin disa lloje rreziku, por ajo gé e ndan rrezikun e
kredisé nga rreziku i normés sé interesit éshté mundésia gé njé obligues nuk mund té
kryejé pagesat e interesave ose mund té déshtojné pér té paguar principalin.>® Ky
éshté rreziku kryesor gé lidhet me krediné dhe njihet si rreziku i déshtimit. Kur ndodh
njé "ngjarje e kredisé", zakonisht pagesa e principalit "pérshpejtohet” né datén e
sotme duke humbur pagesat e ardhshme té interesave. Huadhénési ka njé té drejté
ligjore pér pasurité e huamarrésit pér principalin dhe ¢do interes té pérllogaritur. Njé
tjetér rrezik i réndésishém pér huadhénésin éshté shuma gé ai éshté né gjendje pér té
rimarré né rast té déshtimit té huamarrésit né obligimin e tyre. Né fakt, né rast
déshtimi, huadhénésit rrallé heré marrin vlerén e ploté té pretendimit té tyre ligjor.
Pjesa e principalit t¢ kthyer ndryshon nése ka pretendime té tjera pér pasurité e
huamarrésit, lloji dhe gjendja e aseteve té huamarrésit, kushtet ekonomike, gjeografia
dhe faktoré té tjeré.

>t Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”, daté 31.07.2013,
Neni 3 dhe Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe
degét e bankave té huaja", daté 14.09.2011, Neni 3.

> Benzschawel, T., (2012): Credit Risk Modelling (Facts, Theory and Applications): Risk Books: 2012.
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Fillimi i njé transaksioni té kredisé béhet né tregun primar. Por shpesh éshté e
mundur pér huadhénésit pér té shitur borxhet e tyre né njé investitor tjetér para afatit
té maturimit. Transaksione té tilla tregtohen né tregun sekondar. Vlera e njé
instrumenti té kredisé mund té ndryshojé me kalimin e kohés né tregun sekondar, pasi
normat e interesit ndryshojné dhe/ose ¢mimi pér investimin e kredisé né treg
ndryshon. Pér kété arsye rreziku i tregut éshté njé tjetér faktor qé ndikon né investimet
e kredisé.

Interesat pér kredité zakonisht paguhen cdo tre muaj mbi njé normé té
specifikuar bazuar né disa referenca vlerésimi, té tilla si LIBOR. Késhtu, kuponat pér
kredité lundrojné, né norma vlerat absolute té té cilave ndryshojné me kalimin e kohés
dhe nuk dihen me siguri pér té ardhmen, pérveg vlerés sé interesit pér periudhén
pasardhése. Kredité zakonisht kolateralizohen, ku asete specifike ose té arkétueshme
té firmés vendosen si siguri pér kthimin e principalit té huazuar. Njé ndryshim i madh
midis obligacioneve dhe kredisé jané se shumica e kredive jané té ripagueshme né té
njéjtin nivel né cdo daté kuponi. Ky quhet opsion parapagimi dhe éshté njé
karakteristiké e réndésishme e kredive. Disa marréveshje té kredive parashikojné njé
penalizim pér parapagimin, zakonisht njé pérgindje té principalit, ose vendosin njé
periudhé minimale ku nuk lejohet parapagimi. Tipari i parapagimit siguron gé ¢mimet
e kredisé té mos tejkalojné mé shumé se disa piké mbi vlerén e principalit.

Shumica e kredive jepen pér firmat private, dhe aksesi pér té dhénat e
marréveshjeve té kétyre kredive zakonisht éshté i kufizuar. Gjithashtu, kontratat e
kredisé jané mé pak té standardizuara krahasuar me ato té obligacioneve. Nuk éshté e
pazakonté pér kredité gé té pérmbajné rregulla né lidhje me ményrén se si do pérdoren
té ardhurat e kredisé si dhe karakteristika té tjera strukturore jo-standarde.

Si pasojé e ekspozimit ndaj rrezigeve financiare, bankat duhet té mbajné njé
sasi té caktuar kapitali si njé masé mbrojtése kundér humbjeve qgé rrjedhin nga kredité
me probleme, tregu, dhe rrethana operacionale. Duke mbuluar kéto humbje, ky kapital
e mbron bankén nga falimentimi ose paaftésia paguese. Rregullatorét e bankave
vendosin kérkesat minimale pér kapital né ményré gé té zvogélojné mundésiné e
falimentimit té bankave qé kané kosto t€ médha pér ekonominé. Pér té pércaktuar se
sa kapital duhet té mbahet nga bankat duhet té& konsiderojmé dy faktoré. Sé pari, sa
éshté probabiliteti i pranueshém pér paaftésiné paguese té bankave? Nuk éshté as
praktike e as e déshirueshme gé té sigurohet plotésisht sistemin bankar kundér té
gjitha falimentimeve; né vend té késaj éshté i nevojshém njé nivel "i pranueshém”
rreziku pér té parandaluar iniciativén e bankave pér t€ marré pérsipér ekspozime té
tepérta ndaj rrezikut.>®> Modeli i brendshém i propozuar nga BIS Il e pércakton kété
prag rreziku né 99.9 pér gind; kapitali i mbajtur éshté i mjaftueshém pér té& mbuluar
humbjet né té gjitha rastet me pérjashtim té 0.1 pér gind té ngjarjeve negative té
rrezikut té kredisé. Deklaruar drejtpérdrejté: ka 0.1 pér gind mundési gé kushtet e
pafavorshme té kreditit do té shkaktojné paaftési paguese té bankés. Faktori i dyté pér
té pércaktuar se sa kapital duhet t¢ mbahet nga bankat éshté modeli gé duhet té
pérdoret pér llogaritjen e kétij kapitali. Pér modelet do flasim mé né detaje né
seksionin pasardhés.

> saunders, A., Allen, L. (2002): Credit Risk Measurement (New Approaches to Value at Risk and
Other Paradigms, Second Edition): John Wiley & Sons, Inc.:2002.
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2.5.2 Modelet

Pérdorimi i metodave matése té tilla si metodat e vlerés né rrezik (VaR)
inkurajon mbéshtetjen né modele sasiore pér té pércaktuar shpérndarjen e té dhénave
mbi té cilat é&shté ndértuar modeli. Pérdorimi i modeleve té komplikuar lehtéson
kombinimin e shumé karakteristikave komplekse té tregut té tilla si luhatshméria dhe
varésia né njé ose mé shumé numra té thjeshté gé mund té paragesin rrezikun.
Modelet mund té krahasojné alternativa té ndryshme dhe té pércaktojné se cila éshté
mé e miré, té paktén sipas njé metrike té paracaktuar. Té gjitha kéto veprime mund té
béhen né minuta ose sekonda pér té lejuar institucionet té marrin vendime té shpejta
né tregjet financiare gé ndryshojné me shpejtési.

Megjithaté, tregjet financiare kané njé marrédhénie dashuri/urrejtie me
modelet matematikore. Né kohé té mira, modelet kané tendencé té konsiderohen si té
pazévedésueshém, pér té lehtésuar rritjen e produkteve financiare komplekse dhe
gasjeve dinamike té menaxhimit té rrezikut té pérdorura nga shumé institucione té
médha financiare. Vetém né kohé té kéqgija, dhe shpesh pas humbjeve té médha
financiare, kuptohet gé modelet jané vetém parashikues té thjeshté té realitetit té
tregjeve financiare. Pas krizés financiare gé filloi né vitin 2007, modelet
matematikore jané Kritikuar réndé pér modelimin e gabuar té disa produkteve té
strukturuara té kredisé gé ¢oi né humbje té médha.

Mundésia pér "déshtime" né tregjet financiare ka ndikuar gé modelet té jené té
preferuar apo té kritikuar né varési té kushteve pérkatése té tregut. Marrim si shembull
njé ndér modelet mé té famshém nga té gjithé, formulén opsion - ¢mim (option -
pricing) Black-Scholes-Merton (BSM). Tregjeve financiare iu desh pak kohé sa té
pérshtateshin me kété qasje, por né vitin 1977 tregtarét e trajtonin kété formulé si
ungjill. Strategjité e sigurimit té portofoleve té krijuara nga kjo teori ishin njé nga
faktorét gé shkaktuan krizén financiare né SHBA ku mé 19 tetor 1987 aksionet né
SHBA humbén 23 pér gind té kapitalit. Megjithaté, né vitin 1995, Myron Scholes dhe
Robert Merton u nderuan me Cmimin Nobel pér Shkencat Ekonomike. Rreziku éshté
gé modelet priren té vlerésohen si "té miré" ose "té kéqinj" né varési té kushteve té
tregut. Ndérkohé, né realitet, modelet mund té jené té miré apo té keqinj né varési té
ményrés se si ato pérdoren.* Njé pérshkrim i shkélgyer i marrédhénieve té
ndérlikuara mes modeleve dhe tregjeve financiare mund té gjendet né MacKenzie
(2006).

Ndryshimi dhe pagéndrueshméria e opinioneve né lidhje me modelet sasiore
né fushén e financés shkaktohet edhe nga fakti se modelet pérdoren né shumé
probleme té ndryshme, disa prej té ciléve jané té pérshtatshém pér tu modeluar dhe
disa té tjeré nuk jané. Déshira e agjencive té vlerésimit pér té vlerésuar produktet e
kredisé me strukturé shumé komplekse me modele té krijuar me shpejtési éshté njé
shembull i kategorisé sé fundit. Né kété rast, té dhénat né dispozicion ishin aq té pakta
sa modelimi statistikor, né disa raste, nuk duhet té pérdorej kurré.

Modelimi i rrezikut financiar, dhe né vecanti i rrezikut té kredisé, éshté njé
kérkesé e pashmangshme pér institucionet financiare dhe rregullatorét e tyre.
Modelimi mund té jeté jashtézakonisht i dobishém pér faktoré té tillé si ekspozimi i

> Gregory, J., (2012): Counterparty Credit Risk and Credit Value Adjustment (A Continuing Challange
for Global Financial Markets, Second Edition): John Wiley & Sons Ltd: 2012.
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mundshém né té ardhmen (PFE), analog i VVaR pér rrezikun e kundérpartisé, dhe jané
komponenté té réndésishém té menaxhimit té rrezikut té kredisé. Megjithaté modelimi
sasior i rrezikut té kredisé éshté kompleks dhe i prirur pér keqinterpretime dhe
keqgpérdorime. Pér mé tepér, ndryshe nga pérdorimi tradicional i VaR, rreziku i
kredisé pérfshin parashikimin pér disa vite né té ardhmen dhe jo vetém pak dité, e cila
shton kompleksitetin e modelit. Nuk éshté e habitshme gé pér té vlerésuar
performancén jané prezantuar né kérkesat rregullatore modele pér testimin e rrezikut
té kredisé, pér té identifikuar nése ka rrezige mé té médha se ato té pércaktuara nga
modelet standarde.

Nése do konsideronim ményrén e llogaritjes bazuar né kohén e vlerésimit
atéheré teknikat e matjes sé ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé klasifikohen né dy
55
grupe:

e Teknika ex - ante, té cilat e vlerésojné rrezikun e kredisé pérpara se té ndodhé
ngjarja e déshtimit duke u bazuar né karakteristikat individuale té ekspozimit.
Kéto teknika e béjné vlerésimin e ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé né nivel
individual.

e Teknika ex - post, té cilat e vlerésojné rrezikun e kredisé pasi ndodh ngjarja e
déshtimit duke pérdorur té dhénat historike pér té parashikuar madhésiné e
ekspozimit. Né kété rast matja béhet né nivel portofoli kredie, sektori apo
grupime kredish me karakteristika té ngjashme duke u bazuar nga té dhéna té
marra nga sistemi kontabél i bankés/bankave.

Modelet e ndértuara né kété punim pér té llogaritur nivelin e kapitalit
rregullator pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme do ndértohen me
teknikén ex-post. Pér kéto modele do pérdoren té dhénat historike né nivelin e
portofoleve té kredive té metodés standarde.

Sipas Dhucit®®, me modelim té pasigurisé do té kuptohet:

a) pércaktimi i bashkésisé sé gjendjeve té mundshme té perceptuara sot, gé mund
té krijohen né té ardhmen e gé mund té ndikojné né rezultatin e njé veprimi té
njé individi té arsyeshém,

b) pércaktimi né rrugé matematikore i probabilitetit té ¢cdo gjendjeje,
c) zgjedhja e rezultatit optimal.

Né pérkufizimin e mésipérm té modelimit té rrezikut jané pérfshiré disa
koncepte si individ i arsyeshém, veprim, gjendje dhe rezultat. Sgarimi i kétyre
koncepteve ndihmon né njé kuptim mé té miré té modelimit té rrezikut.

Sipas Dhucit, "individi ekonomikisht i arsyeshém é&shté individi me
parapélgime té pastra pér rezultatet e ardhshme dhe pér veprimet e mundshme, i afté
pér té modeluar vendimmarrjen pér objektivin né kushtet e sigurisé, né kushtet e
padijes dhe né kushtet e riskut, duke zgjedhur veprimin me rezultatin optimal™.

> Agalliu, A.: Matja e riskut té kredisé dhe faktorét pércaktues né treguesit e riskut té kredisé (Rasti
i sistemit bankar shqiptar). Phd Dissertacion. Universiteti "Aleksandér Moisiu" Durrés, Shqipéri, 2014.
*® Dhudi, 0., (2011): Teoria e Riskut - Objektivi né kushtet e padijes dhe té riskut: OMBRA (2011).
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Sipas Dhucit, "veprimi" pérkufizohet si arritja e njé géllimi gjaté njé periudhe
kohe. Njé individ ekonomikisht i arsyeshém ndérmerr veprime té arsyeshme né
funksion té arritjes sé objektivit té tij. Ndérkohé "gjendja" pérfagéson mjedisin mbi té
cilin individi ekonomikisht i arsyeshém nuk ka asnjé kontroll. Gjendja éshté rezultat i
njé ngjarje té sigurté, i njé ngjarje té rastit ose njé ndérthurje e té dyjave.

Bazuar né konceptet e mésipérme éshté e garté gé individi ekonomikisht i
arsyeshém ka kontroll té ploté mbi veprimet gé ai mund té ndérmarré, por nuk ka
asnjé kontroll mbi mjedisin ku do kryhet veprimi i zgjedhur prej tij. Nga ana tjetér
zgjedhja e veprimit gé do t& ndérmarré individi ekonomikisht i arsyeshém ndikohet
nga rezultati i veprimit té pérzgjedhur. Sipas Dhucit, "rezultat” veprimi i individit
ekonomikisht té arsyeshém, né kuptimin ekonomik, éshté pérfundimi i veprimit né njé
gjendje té dhéné.

Né vitet e fundit, ka ndodhur njé revolucion né fushén e matjes dhe té
menaxhimit té rrezikut. Né kundérshtim me historiné relativisht t& shurdhér dhe rutiné
té rrezikut té kredisé, njé brez i ri profesionistésh té inxhinierisé financiare kané
prezantuar teknologji dhe ide té reja duke aplikuar aftésité e tyre analizuese pér té
krijuar modele né kété fushé. Arsyet kryesore pér kété rritje té papritur né interesit pér
ndértimin e modeleve sasiore pér vlerésimin e rrezigeve financiare dhe rrezikun e
kredisé jané paragitur mé poshté:

1. Shtimi i falimentimeve

Edhe pse recesioni godet vende té ndryshme né kohé té ndryshme, shumica e
statistikave tregojné njé rritje té konsiderueshme té falimentimeve. Pér sa kohé kemi
rritje strukturore té falimentimeve né té gjithé botén - ndoshta pér shkak té rritjes sé
konkurrencés globale - analiza e detajuar e rrezikut té kredisé sot éshté edhe mé e
réndésishme se né té kaluarén. Pavarésisht pérmirésimeve té viteve té fundit, shtimi i
numrit té falimentimeve éshté ndjeré edhe né Shqipéri sidomos pas vitit 2008.

2. Ulja e cilésisé sé klientéve gé kérkojné kredi

Edhe pse né Shqipéri tregjet e kapitaleve nuk jané zhvilluar akoma né nivelet e
pritshme, ato jané zgjeruar dhe jané lehtésisht té aksesueshme pér firmat e médha dhe
té mesme. Firmat apo huamarrésit "e mbetur” pér té kérkuar fonde nga bankat dhe
institucionet e tjera financiare jané gjithnjé e mé té vegjél, mé pak té besueshém dhe
me njé vlerésim té dobét krediti. Rritja e tregut té kapitalit dhe metodave té tjera
alternative pér té siguruar té ardhura nga ana e huamarrésve, krijon njé efekt pasigurie
né portofolet e kredive té institucioneve financiare tradicionale.

3. Rritja e konkurrencés

Pothuajse né ményré paradoksale, pérkundér rénies né cilésiné mesatare té
kredive, marzhi i fitimit éshté béré shumé i vogél. Me pak fjalé, raportet risk-pérfitim
té kreditimit jané pérkeqgésuar. Arsyeja kryesore konsiderohet rritja e konkurrencés
midis institucioneve financiare pér té térhequr edhe huamarrésit me cilési mé té ulét.

Konkurrenca né tregun e kredive nuk éshté vetém midis bankave por edhe
kundrejt institucioneve té tjera financiare né fushén e kredidhénies té cilat pavarésisht
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se ofrojné interesa relativisht mé té larta konkurojné bankat si pasojé e njé shérbimi
mé té shpejté dhe me mé pak burokraci.

4. \/éshtirésité né vlerésimin dhe likuidimin e kolateraleve

Njé nga shkaget kryesore té krizave bankare né vendet e zhvilluara ka géné
véshirésia né parashikimin e vlerés sé pronés dhe aseteve té kolateraleve. Gjithashtu
véshtirésia né pérfitimin e likuiditetit t€ nevojshém dhe né kohén e duhur nga kéto
asete. Koha e nevojshme pér konvertimin e aseteve té kolateralit né shumicén e
rasteve penalizon bankat dhe shkakton kosto shtesé. Sa mé e pasigurté vlera e
kolateraleve, ag mé tepér rrezik do keté kredia. Né vendet né "deflacion" shgetésimi
né lidhje me vlerén e aseteve dhe pasurive té tjera fizike éshté edhe mé i theksuar.

5. Teknologjia

Pérparimet né sistemet kompjuterike dhe teknologjiné e informacionit - pér
shembull, zhvillimi i bazave té té dhénave pér historikun e kredisé - u kané dhéné
bankave dhe institucioneve financiare mundésiné pér té provuar teknika modelimi té
reja dhe mé té fugishme. Sistemet e reja té informacionit i ofrojné bankés mjete té reja
dhe shumé efikase pér mirémbajtjen e té dhénave historike té kredive dhe pérpunimin
e kétyre té dhénave me shpejtési té larté duke rritur siguriné dhe duke shkurtuar kohén
e nevojshme pér vendim marrje.

Bankat e nivelit té dyté né Shqipéri kané kryer aplikime dhe investime té
réndésishme né implementimin e sistemeve té informacionit t¢ menaxhimit (MIS) né
sistemin e tyre, pasi jané té njohur miré me réndésiné dhe rolin e tij. Pérdorimi i MIS
rrit jo vetém efektivitetin e vendimmarrjeve nga bankat por éshté bazé pér
parashikime mé té sakta né veprimtariné e tyre.”’

Nga ana tjetér zotérimi i sistemeve té pérshtatshme té informacionit éshté njé
nga kushtet ligjore gé bankat tregétare duhet té plotésojné nése déshirojné gé té
aplikojné pér té pasur té drejtén e implementimit dhe pérdorimit té modeleve té
brendshme né ményré zyrtare.

6. Kérkesat rregullatore pér nivelin e Kkapitalit té nevojshém pér
ekspozimin ndaj rrezikut té kredive

Pavarésisht réndésisé sé arsyeve té mésipérme, motivi kryesor gé i nxit bankat
pér té zhvilluar modele té reja pér rrezikun e kredisé ka gené pakénagésia ndaj
kushteve té vendosura nga bankat gendrore (pas 1992) né lidhje me kérkesat e
kapitalit pér kredité (BIS). Qasja aktuale konsiderohet si njé politiké "e njétrajtshme”
ku virtualisht té gjitha huaté e sektorit privat i nénshtrohen té njéjtit raport kapitali
(ose kérkesé pér rezervé kapitali), pavarésisht nga madhésia e kredisé, maturimi i saj
dhe nga cilésia e huamarrésit. Né kété ményré, kredité pér njé firmé prané
falimentimin trajtohen né té njéjtén ményré (né aspektin e kérkesés pér kapital) si njé
kredi pér njé huamarrés té kategorisé AAA pér sa kohé kané té njéjtén rregullsi né
pagesa. Pér mé tepér, kérkesa aktuale pér kapital éshté shumé e té gjitha kredive duke

> Mulliri, J.: Sistemet e Informacionit té Menaxhimit dhe Planifikimi Strategjik né Bankat e Nivelit té
Dyté né Shqipéri. Phd Dissertacion. Universiteti Bujgésor i Tiranés, Shqipéri, 2016.
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mos ofruar tolerancé pér té ulur kérkesén pér kapital duke rritur shkallén e
diversifikimit té portofolit té kredisé.

Interesi pér té pérmirésuar modelet e matjes sé rrezikut té kredisé u shtua nga
propozimet e Bazel Il (seksioni 2.4.3), i cili lidhi mé ngushté ngarkesén mbi kapital
me ekspozimin e rrezikut té kredisé. Implementimi i Bazel 1l u vonua pér shkak té
véshtirésive né pérzgjedhjen e ményrés se si duhet té modelohej rreziku i kredisé,
problemet teknike né lidhje me mos tregétimin e kredive né krahasim me instrumentet
e tjera financiare, dhe mungesa e bazave té té€ dhénave me té dhéna historike afatgjata
rreth kredive. Pér kété arsye, Bazel Il ofroi tri gasje alternative pér llogaritjen e
kérkesave pér kapital pér géllime rregullatore: njé gasje té standardizuar (e cila pérdor
vlerésime té jashtme té kredisé pér té vlerésuar pjesén e rrezikut gé do jeté pjesé e
kérkesave pér kapital) dhe dy gasje té€ brendshme pér vlerésimin e rrezikut (té cilat
pérdorin bazén e té dhénave té brendshme té bankés pér té vlerésuar probabilitetin e
déshtimit té kredisé dhe humbjen gé vjen nga ky déshtim). Qasjet e brendshme
modelohen sipas rregulloreve té rrezikut té kapitalit té tregut duke pérdorur modele té
brendshme, né ményré té tillé qé kapitali i nevojshém éshté kalibruar pér t¢ mbuluar
njé "periudhé té kege krediti", e pércaktuar si viti mé i keq nga 1000 vite.

Pavarésisht nése pérdoren apo jo modele té brendshme pér té pércaktuar
kérkesat pér kapital t€é bankés, modelet e reja kané rolin e tyre né procesin e
kredidhénies. Né ményré té vecanté, modelet e brendshme ofrojné potencialisht
ményra mé té mira né vlerésimin e rrezikut né disa situata té vecanta si né rastin e
kredive t¢ médha. Pér mé tepér, modelet e brendshme lejojné (né shumé raste)
vlerésim mé té miré té rrezikut té portofolit t& kredive dhe instrumenteve gé ndikohen
nga rreziku i kredisé dhe mund té pérdoren pér té pérmirésuar ¢cmimet e kredive té
reja, si dhe gmimet e instrumenteve té derivuar nga kredité. Sé fundi, modeli ofron njé
mundési pér té matur privatisht sasiné optimale ose ekonomike té kapitalit rregullator
gé njé banké duhet té mbajé si pjesé e strukturés sé saj kapitale.

Modeli standard bazohet né vlerésime té jashtme pér kredité té pércaktuara
jashté bankés (agjenci té pavarura vlerésimi ose nga rregullatori). Dy modelet e
vlerésimit té brendshém kérkojné qé banka té formulojé dhe té pérdoré sistemin e saj
té brendshém té vlerésimit. Né kontrast me Bazel I, kérkesat minimale té kapitalit té
Bazel 11 marrin né konsideraté probabilitetin e déshtimit (PD) té kredive individuale.
Kérkesat konkrete sasiore jané té bazuara né njé kuadér gé mat vlerén né rrezik 99.9
pér gind té njé portofoli, gé éshté humbja gé nuk do té tejkalohet me njé probabilitet
prej té paktén 99.9 pér gind. Bankat jané té lira pér té zgjedhur metodén e
standardizuar ose metodén e Brendshme té Vlerésimit (IRB), té cilat ndryshojné
kryesisht né lidhje me pérdorimin e vlerésimeve té jashtme kundrejt vlerésimeve té
brendshme té besueshmérisé sé obliguesit. Pé&r mé tepér, pér obliguesit individual,
metoda e vlerésimit té brendshém é&shté e ndaré né metodén bazé IRB dhe metodén e
avancuar IRB.

Né seksionet né vijim do pérshkruajmé metodat e propozuara nga Bazel Il si
dhe elementét qé ato pérdorin pér té parashikuar dhe vlerésuar rrezikun e kredisé.

2.5.2.1 Modeli i standardizuar pér rrezikun e kredisé

Legjislacioni dhe rregulloret mbikéqyrése té pércaktuara nga Banka e
Shqipérisé aktualisht i jep prioritet pérdorimit té metodés standarde. Rregullorja "Pér
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mjaftueshmériné e kapitalit" fokusohet né pércaktimin e raportit minimal ndérmjet
kapitalit rregullator me shumén e ekspozimeve té ponderuara me rrezikun, e shprehur
né pérgindje, né baza individuale dhe té konsoliduara.”® Sipas késaj regullore, bankat
sigurojné gé raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit t& jeté jo mé i vogél se 12 pér
qind.* Kjo rregullore fokusohet né ekspozimin total t& bankés ndaj rrezikut duke e
konsideruar si shumé té ekspozimit ndaj:

1. rrezikut té kredisé dhe rrezikut té kredisé sé kundérpartisé;
2. rrezikut té tregut;
3. rrezikut operacional.

Pérsa i pérket rrezikut té kredisé dhe rrezikut té kredisé sé kundérpartisé kjo
rregullore pércakton Metodén Standarde si mjet pér té llogaritur kérkesén pér kapital
rregullator. Kérkesa pér kapital pér rrezikun e kredisé dhe rrezikun e kredisé sé
kundérpartisé, sipas metodés standarde, éshté e barabarté me 12 pér qind té totalit té
ekspozimeve dhe ekspozimeve t€ mundshme té ponderuara me peshat e rrezikut, né
pérputhje me pércaktimet e kreut 111 t& rregullores.® Pjesa tjetér e késaj rregulloreje,
né lidhje me kredité, fokusohet né klasifikimin e ekspozimeve dhe né teknikat e
zbutjes sé rrezikut té kredisé gé nuk jané objekt studimi i kétij punimi.

Ndérkohé objekti i rregullores "Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga
bankat dhe degét e bankave té huaja" éshté specifik pér pércaktimin e rregullave pér
administrimin e rrezikut té kredisé né veprimtariné e bankave dhe degéve té bankave
té huaja.®* Gjithashtu kjo rregullore pércakton edhe kriteret pér vlerésimin e rrezikut
dhe Klasifikimin e kredive, si dhe llogaritjen e fondeve rezerve pér mbulimin e
humbjeve nga zhvlerésimi i tyre.®?

Modeli standard pér llogaritjen e kérkesés minimale pér kapital pér rrezikun e
kredisé ndjek té njéjtén metodologji te té gjitha versionet e Bazel, por Bazel 11 e béri
até mé té ndjeshém ndaj rrezikut krahasuar me versionin paraardhés duke i ndaré
huamarrésit né disa kategori rreziku, ku secila kategori ka njé peshé rreziku té caktuar
nga vlerésues té jashtém té kredisé. Sipas sistemit Bazel I, té gjitha kredité tregtare
konsiderohen se kané té njéjtin rrezik kredie (t€ njéjtén peshé rreziku). Praktikisht
vlera kontabél e secilés kredi shumézohet me njé peshé té rrezikut prej 100 pér gind,
dhe pastaj me 8 pér qgind, pér té gjeneruar kérkesén minimale pér kapital té shtyllés 1
plus shtyllés 2 prej 8 pér gind té aktiveve me rrezik té rregulluar, i ashtuquajturi
rregulli i 8 pér gindéshit. Sipas Bazel 11, aktivet e bankés klasifikohen né njé prej pesé
kategorive té rrezikut, né pérputhje me Kklasifikimin e kredive té caktuar pér
huamarrésit nga agjencité e pavarura té vlerésimit. Pér té llogaritur kérkesén pér
kapitalin minimal pér mbulimin e rrezikut té kredisé, mbledhim té gjitha ekspozimet

> Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit", daté 31.07.2013,
Neni 5, pika 1.

> Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit", daté 31.07.2013,
Neni 5, pika 2.

o0 Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”, daté 31.07.2013,
Neni 8, pika 2.

ot Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e
bankave té huaja", daté 14.09.2011, Neni 1, pika a.

6 Rregullore e Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut té kredisé nga bankat dhe degét e
bankave té huaja", daté 14.09.2011, Neni 1, pika b.

58



Kapitulli Il: Literatura e Shqyrtuar

ndaj kredisé (ndaj déshtimit) pér ¢cdo kategori rreziku, té ponderuara me peshén e
duhur té rrezikut, dhe pastaj i shumézojmé me kérkesén e pérgjithshme té kapitalit
total prej 8 pér gind.

Metoda standarde konsideron edhe zbutjen e rrezikut té kredisé duke
pasqgyruar né transaksionin e EAD edhe kolateralin, derivatet e kreditit, garancité etj.
Megjithaté, ¢do vleré e kolateralit zvogélohet né njé masé té caktuar pér té rregulluar
luhatshmériné e vlerés sé tregut té instrumentit.

Ndryshime u pasqyruan edhe né peshat e rrezikut pér geverité dhe bankat e
tyre gendrore. Peshat e reja té rrezikut lejojné diferencimin e rrezikut té kredisé edhe
pér kéto institucione. Sipas Bazel I, té gjitha kombet OECD kishin njé peshé rreziku
preferenciale prej O pér gind pér detyrimet e tyre geveritare. Bazel 11 pércakton njé
peshé rreziku gé varet nga vlerésimi i jashtém i institucioneve/shteteve dhe jo nga
pérkatésia e tyre politike. Megjithaté, Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN), Banka
Qendrore Europiane (ECB), dhe Komuniteti Evropian (KE) ruajné njé peshé rreziku 0
pér qgind.

Me metodén standarde ka dy alternativa pér vlerésimin e peshés sé rrezikut pér
kérkesat e bankave. Sipas opsionit 1, té gjitha bankat e njé shteti kané njé peshé
rreziku té njéjté gé vlerésohet si njé kategori mé pak se sa pesha e rrezikut té veté
shtetit ku bé&jné pjesé (me pérjashtim té shteteve me vlerésim BB+ ose mé poshté).
Opsioni 2 pérdor vlerésimin e jashtém té kreditit té veté bankés pér té vendosur
peshén e rrezikut pa u ndikuar nga pesha e rrezikut e shtetit ku bén pjesé. Zgjedhja e
alternativés gé do pérdoret éshté pérgjegjési e rregullatoréve té bankave kombétare
dhe duhet té aplikohet né ményré uniforme pér té gjitha bankat né vend. Bazel 1l
redukton peshat e rrezikut pér té gjitha pretendimet e bankave me afat maturimi prej
jo mé shumé se tre muajsh. Pér situatén e sistemit bankar né Shqipéri mungojné
kompanité e jashtme té vlerésimit té kredisé (ECAI) dhe kjo bén gé pesha e
kompanive té pavlerésuara té jeté 100%. Kostot e larta té vlerésimit nga kompani
ndérkombétare dhe frika e njé vlerésimi té dobét nga ECAI do ndikonte negativisht
mundésiné e kreditimit, faktor gé nuk e motivon kredimarrésin gé té aplikojé pér njé
vlerésim té jashtém.

Disa nga problematikat me metodén standarde pér llogaritjen e kérkesave pér
kapital pér mbulimin e humbjeve nga kredité jané:
e Nuk konsideron lidhjen midis tipeve té ndryshém té riskut
e Invariancé ndaj portofoleve té kredisé
e Nuk konsideron riskun lokal

o Kilasifikim i kufizuar i kredive. Pér kredité e té njéjtit grup "penalizimi™ &shté i
njéjté pavarésisht:

- Madhésisé sé kredisé
- Afatit t&é maturimit
- Cilésisé sé kredimarrésit
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Kéto problematika jané pranuar edhe nga veté Komiteti Mbikqyrés i Basel
(Mars dhe Dhjetor 2015)%. Njé tjetér faktor gé nuk meret parasysh nga metoda
standarde dhe ndikon né nivelin e kredive me probleme (sipas rezultateve té studimit)
éshté edhe sezonaliteti.

2.5.2.2 Modelet e vlerésimit té brendshém (IRB) pér rrezikun e kredisé

Ndérsa né kuadér té metodés bazé IRB vlerésohet vetém mundésia e déshtimit,
bankat gé pérdorin metodén e avancuar IRB duhet té llogarisin parametra té tjera, té
tillé si Humbje né rast Déshtimi (LGD) dhe Ekspozimi ndaj Déshtimit (EAD). Né
kété kontekst, duhet té dallojmé se Qasja IRB nuk éshté vetém njé grup rregullash i
rregullatorit, por shpesh shérben si njé themel i pérbashkét né praktikén bankare dhe
pér kérkime té vazhdueshme né modelimin e rrezikut té kredisé me disa pérmirésime
dhe aplikime. Né kété sfond, &shté e dobishme gé té ofrojmé njé kuptim mé té thellé
té modelimit té matjes konkrete té rrezikut té kredisé dhe té portofolit té kredisé si njé
bazé e pérmirésimit t¢ menaxhimit té rrezikut té kredisé. Késhtu, né vijim do té keté
njé hyrje té shkurtér pér parametrat e rrezikut individual dhe masave té rrezikut né njé
kontekst té portofolit té kredisé, si dhe njé shpjegim té detajuar té kuadrit ku bazohet
metoda IRB.

Me ndryshimet e vitit t& fundit, legjislacioni shqiptar éshté pérshtatur me
rekomandimet e rregullatoreve ndérkombétare té€ propozuara nga Bazel pér sa i pérket
mundésisé sé pérdorimit té modeleve té brendshme. Banka mundet gé, me miratimin e
Bankés sé Shqipérisé, té zbatojé metoda dhe modele té tjera pér vlerésimin e rrezikut
té kredisé, té tregut dhe t& rrezigeve té tjera.** Banka ose dega e bankés sé huaj, sipas
kérkesave té pércaktuara nga Banka e Shqipérisé, harton metoda té brendshme
vlerésimi pér rrezikun e kredisé.®

Modeli i vlerésimit té brendshém kérkon gé cdo banké té krijojé njé model
vlerésimi té brendshém pér té klasifikuar ekspozimin ndaj rrezikut té kreditit té ¢do
aktiviteti (p.sh., kreditim biznesi dhe kreditim konsumator) brenda apo jashté bilancit.
Pér metodén bazé té vlerésimit té brendshém, rezultatet e kérkuara nga modeli jané
vlerésime pér njé periudhé njé vjecare té probabilitetit t€ déshtimit (PD) dhe
ekspozimit ndaj déshtimit (EAD) pér ¢do transaksion. Pérveg kétyre faktoréve, pér
metodat e avancuara té vlerésimit té brendshém kérkohet edhe vlerésimi i humbjeve
né rast déshtimi (LGD) dhe maturimit (M). Banka llogarit peshat e rrezikut pér ¢do
ekspozim té vecanté (kredi) duke konsideruar vlerésimet e saj té PD, EAD, LGD, dhe
M té pérftuara nga modeli i saj i vlerésimit té brendshém dhe nga té dhénat e ofruara
nga sistemi i brendshém i bankés. Modeli gjithashtu supozon se mesatarja e
korrelacionit té déshtimit midis huamarrésve individualé éshté mes 10 pér gind dhe 20
pér qind me korrelacionin si njé funksion zbrités i PD; (BIS 5 Néntor, 2001b).

Humbjet e pritshme mbi déshtimin mund té llogariten si mé poshté:

Humbjet e Pritshme (EL) = PD x LGD

%3 BCBS (2015): Revision to the Standardised Approach for credit risk: BIS:2015.
o Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 60, pika 3.
& Ligji Nr.9662, daté 18.12.2006 "Pér Bankat né Republikén e Shqipérisé", Neni 61, pika 2c.
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ku PD éshté probabiliteti i déshtimit dhe LGD éshté humbja né rast déshtimi.
Megjithaté, kjo konsideron vetém njé ngjarje té kredisé (déshtimin) dhe injoron
mundésiné e humbjeve gé rezultojné nga zvogélimi i cilésisé (vlerésimit) té krediseé.
Pérkegésimi né cilésiné e kredisé i shkaktuar nga rritja e PD apo LGD do shkaktojé qé
vlera e kredisé té zvogélohet edhe pa ndodhur déshtimi i kredisé, duke rezultuar né
humbje té portofolit (né qofté se vlera e kredisé konsideron tregun (MTM)). Késhtu,
modelet e matjes sé rrezikut t& kredisé mund té klasifikohen bazuar né faktin nése
pérkufizimi i "déshtimit té kredisé" pérfshin vetém déshtimin (modelet DM), ose nése
modeli pérfshin edhe ndryshimin e cilésisé sé kredisé (né modelet e orietuara nga
tregu (MTM)). Metoda MTM konsideron ndikimin e pérkeqgésimit dhe pérmirésimit té
kredisé dhe pérmirésimet né vlerén e tregut, ndérsa DM shqetésohet vetém pér vlerén
ekonomike té njé detyrimi né rast déshtimi. Ka pesé elemente pér ¢do gasje IRB:

1. Klasifikimi i detyrimit sipas ekspozimit té& rrezikut té kredisé - modeli i
vlerésimit té brendshém.

2. Komponentét e rrezikut - PD dhe EAD pér modelin bazé dhe PD, EAD, LGD,
dhe M pér modelin e avancuar.

3. Njé funksion pér peshén e rrezikut gé pérdor komponentét e rrezikut pér
llogaritjen e peshave té rrezikut.

4. Njé grup kérkesash minimale té pérshtatshmérisé pér té zbatuar né gasjen IRB
(demonstrim gé banka zotéron sistemet e nevojshme té informacionit pér té
zbatuar sakté gasjen IRB).

5. Shgyrtimi i mbikéqyrésit pér plotésimin e kérkesave minimale.

2.5.3 Korrelacioni dhe varésia

Ndoshta aspekti mé i véshtiré pér kuptimin dhe pércaktimin sasior té rrezikut
financiar éshté ai i varésisé ndérmjet variablave té ndryshme financiaré. Kjo éshté e
njohur né metodologjité VaR ku njé matricé e madhe korrelacioni drejton pércaktimin
e numrit VaR. Gabimet né vlerésimin e korrelacioneve shtojné pasiguriné e numrit
VaR. Eshté e ditur gé korrelacionet historike nuk mund té jené njé pérfagésim i miré i
sjelljeve né té ardhmen. Kjo éshté vecanérisht e vérteté né tregjet e pagéndrueshme,
apo kriza, ku korrelacionet kané njé tendencé pér tu zmadhuar.

Rreziku i kundérpartisé ka njé nivel mé té larté véshtirésie me korrelacionin
krahasuar me modelet tradicionale VaR. Sé pari, korrelacionet jané né thelb té
pagéndrueshme dhe mund té ndryshojné né ményré té konsiderueshme me kalimin e
kohés. Kjo éshté e réndésishme pér vlerésimin e rrezikut t€ kundérpartisé, e cila duhet
té béhet pér mé shumé vite né krahasim me VaR pér rrezikun e tregut gé matet pér njé
dité t& vetme. Sé dyti, korrelacioni nuk éshté e vetmja ményré pér té pérfagésuar
varésité pasi ka edhe vlerésime té tjera statistikore.

Né ndértimin e modeleve gjaté kétij punimi do studiohet edhe korrelacioni
midis ndryshoreve gé do pérfshihen né model.
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Qasja e pérgjithshme ndaj rrezikut té kredisé né kété punim bazohet né
supozimin se mund té krijojmé vlerésime té sakta té rrezikut té kredisé bazuar né
informacionin e pasqyrave financiare té bankave té nivelit té dyté dhe nga té dhénat e
serive kohore té raporteve té Bankés sé Shqipérisé. Nése bazohemi né kéto té dhéna,
dhe né mjetet e ofruara nga metodat sasiore, éshté e mundur pér té ndértuar modele té
réndésishme pér rrezikun e kredisé gé nuk pérfshijné gjykime subjektive. Megjithaté,
pérvoja tregon se, té paktén tani pér tani, asnjé model i kredisé nuk mund té
zévendésojé plotésisht njé analizé té kujdesshme dhe té detajuar té karakteristikave té
njé firme dhe perspektivat e saj né nivel individual. Modelet e kredisé nuk mund té
zévendésojné ende analistét financiaré. Megjithaté, edhe analistét e kredive kané
kufizime dhe modelet e kredisé mund té jené té dobishme pér shumé aplikime.

Ky punim éshté bazuar kryesisht né té dhénat zyrtare té publikuara nga Banka
e Shqipérisé, té dhénat e grumbulluara nga bankat e nivelit té dyté me ané té njé
pyetésori dhe té dhénat rreth kredive dhe njé portofoli té kredive pér njé banké té
pérzgjedhur nga bankat e nivelit t€ dyté. Objektivi i punimit nuk éshté ndértimi i
modeleve pér té parashikuar rrezikun e kredive individuale por ndértimi i modeleve
pér té parashikuar nivelin e kapitalit rregullator pér rrezikun e kredive bazuar né té
dhénat historike té tyre.

3.1 MODELET VALUE AT RISK (VAR)

Né fillim té vitit 1998, né Shtetet e Bashkuara (1997, né Komunitetin
Evropian), rregullatorét i lejuan disa bankave t¢ médha mundésiné pér té llogaritur
kérkesat e tyre pér kapital - ose ekspozimin ndaj rrezikut té tregut - duke pérdorur
"modele té brendshme™ né vend té modelit rregullator (“té standardizuar"). Modelet e
brendshme kané pasur disa kufizime té imponuara nga rregullatorét dhe i jané
nénshtruar testimeve dhe verifikimeve pérkatése; megjithaté, ato lejojné potencialisht
matjen mé té sakté (1) té vlerés né rrezik (VaR) pér ¢do instrument té tregtueshém
(bazuar né pagéndrueshmériné e ¢mimeve, maturiné etj.) dhe (2) té korrelacioneve
midis aseteve gé do merren parasysh.

Modelet e Vlerés né Rrezik (Value at Risk (VaR)) jané zhvilluar kryesisht pas
aplikimit t& tyre pér kuantifikimin e rrezikut té tregut. Né kontekstin e rrezikut té
tregut, VaR mat ekspozimin e vlerés sé tregut té njé instrumenti financiar né rast se
dita e nesérme pércaktohet statistikisht si "dité e keqge". Pér shembull, né bazé té
rregullave té Bazel pér rrezikun e tregut, kur bankat llogarisin kérkesat e tyre pér
kapital bazuar né pérdorimin e modeleve té tyre té brendshme VaR, atyre u kérkohej
gé té konsiderojné si dité té kege ditén mé té kege qé mund té ndodhé njé heré né 100
dité pune. Pér ndértimin e modeleve VaR né kété punim do bazohemi né kété nivel
sigurie (99 pér gind). Megjithaté aplikimi i modeleve Var né rrezikun e kredive ka
ndryshime krahasuar me rrezikun e tregut prandaj pérdorimi i kétyre modeleve pér
kredité duhet té shogérohet edhe me sgarimet pérkatése teorike.
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3.1.1 Pérkufizimi

Metodat sasiore pér administrimin e rrezikut financiar jané pérshtatur
gjerésisht né kohét e fundit, sidomos me popullaritetin e konceptit té vlerés né rrezik
(VaR). VaR éshté njé vlerésues statistikor i rrezikut t& humbjeve t& mundshme.® |
projektuar fillimisht si njé metriké pér rrezikun e tregut, VaR mé pas éshté pérdorur
né shumé fusha financiare si njé mjet efikas pér té pérmbledhur rrezikun né njé
madhési té vetme. Njé numér VaR ka njé shpjegim té thjeshté dhe intuitiv si humbja
mé e madhe mbi njé horizont té synuar pér njé nivel té caktuar besueshmérie. Ai ofron
njé vlerésim pér humbjet e papritura dhe konvertohet lehtésisht né kapital rregullator
pér tu mbrojtur nga kéto humbje. VaR né nivelin e besueshmérisé (1 - o)% jep njé
vleré qé do tejkalohet n€ jo mé shumé se né a% probabilitet. Njé shembull 1 llogaritjes
sé VaR éshté paraqgitur né figurén 3.1. VaR né nivelin e besueshmérisé 99% éshté 125
(nga pérkufizimi "humbja mé e keqge" éshté shprehur si numér pozitiv) meqgé
probabiliteti gé kjo vleré té tejkalohet éshté jo mé shumé se 1% (né fakt éshté 0.92%
pér shkak té natyrés diskrete té shpérndarjes). Pér té gjetur VaR, kérkojmé vlerén
minimale gé do té tejkalohet né jo mé shumé se probabiliteti i caktuar.
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Figuré 3.1: Modeli diskret VaR

VaR mund té pérdoret pér té pércaktuar kérkesat pér kapital rregullator dhe
kjo pjesé do keté vémendjen kryesore né kété studim. Pér shembull, bankat me
miratimin pérkatés pér té pérdorur modelet e tyre té brendshme mund té llogarisin
kérkesat e tyre pér kapital pér rrezikun e tregut direkt népérmjet vlerés VaR té
llogaritur prej tyre shumézuar me njé faktor minimal mbikéqyrés. VaR pérdoret edhe
pér vendosjen e kufijve té brendshém dhe analizén e rrezigeve té llojeve té ndryshme.
Objektivi i punimit éshté gé té studiojé shtrirjen e késaj metode edhe né sektorin e
kredive dhe llogaritjes sé provigjioneve pér rrezikun e kredisé.

Figura 3.2 ilustron njé shpérndarje té humbjeve gé pasqyron té gjitha vlerat e
mundshme té humbjeve / fitimeve nga kredité dhe probabilitetin e shfagjes (ndodhjes)
pér ¢do vleré. Shuma e zonés nén shpérndarjen probabilitare t¢ humbjeve duhet té jeté

66 Jorion, P., (2007): Value at Risk - The New Benchmark for Managing Financial Risk, Third Edition:
McGraw-Hill Companies, Inc.: 2007.
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e barabarté me njé. Shpérndarja probabilitare e pasqyruar né figurén 3.2 éshté njé
shpérndarje normale, e cila tregon se humbjet ose fitimet jané té shpérndara né
ményré simetrike rreth vlerés mesatare. Né kété figuré jané ilustruar dy koncepte té
réndésishme pér humbjet. Humbjet e pritshme (EL) jané llogaritur nga mesatarja e
shpérndarjes, dhe humbjet e papritura (UL) maten me nivelin e zgjedhur né pérgindje
té humbjeve ekstreme. Nése niveli i humbjeve éshté vendosur 0.1 pér qind (si né
propozimet e Bazel), atéheré UL é&shté vlera gé pérfagéson zonén e hijézuaj né figuré,
e cila pérfshin 0.1 pér gind té zonés nén shpérndarjen e humbjeve totale. Kjo supozon
se mundésia gé humbjet té jené mé té médha se UL éshté 0.1 pér gind. UL
konsiderohet masa e vlerés né rrezik (VaR).

e SHPERNDARJE NORMALE E HUMBJEVE

99.9%
vlera maksimale

/

Intervali i
besueshmérisé

—N— 0.1%
! ]
E|_I_ G ELI+ G ‘ Shpérndarja e humbjeve
Humbjet e Humbjet e
parashikuara paparashikuara
(EL) UL (VaR)

Figuré 3.2:Modeli probabilitar VVar pér shpérndarjen normale

Metoda standarde gé pérdoret aktualisht né sistemin bankar né Shqipéri éshté
e prirur pér té parashikuar njé vleré té pérafért me humbjet e pritshme duke mbuluar
bankat pér rreth 50% té rasteve (nga testimet e mévonshme kjo vleré do rezultojé edhe
mé e vogél. Objektivi i pérdorimit t¢ modeleve VaR né kété studim, bazuar edhe né
figurén 3.2, éshté qé té pércaktojé nivelin e nevojshém té kapitalit pér t€ mbuluar
humbjet e paparishikuara duke pércaktuar kapitalin ekonomik shtesé qé bankat duhet
té mbajné pér tu mbrojtur nga kéto humbje (VaR - EL).

Devijimi standard, i shénuar me o, éshté njé faktor qé pérdoret shpesh pér
matjen e rrezikut sepse ai mat shpérndarjen e humbjeve rreth EL té ponderuar sipas
probabilitetit t¢ ndodhjes sé tyre. Pér shpérndarjen normale, ka njé probabilitet rreth
67 pér gind gé humbjet té bien brenda zonés nga EL - ¢ deri né EL + o, e cila quhet
intervali i besimit. Pér té pércaktuar nivelin e kérkuar té besueshmérisé, ¢ shumézohet
me njé koeficient Z i cili pércakton sa duhet té jeté distanca e shpérndarjes sé vlerave
(sa devijime standarde) nga mesatarja né ményré gé kjo zoné té mbulojé pérgindjen e
kérkuar té ngjarjeve. Pér té pércaktuar vlerén e koeficientit Z, duke u bazuar né
nivelin e kérkuar té besueshmérisé, pérdorim tabelén e shpérndarjes normale qé
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ndodhet te apendikset né fund té punimit (tabela 6.1). Kjo tabelé i pérshtatet tipit té
modeleve VaR gé do ndértohen né kété punim (me njé drejtim) ku zona e studiuar do
jeté vetém krahu i djathté i grafikut.

Diversifikimi i kredive bén gé rreziku i njé portofoli té jeté mé i vogél se
rreziku i kredive individuale. Sa mé i vogél éshté korrelacioni midis gifteve té
kredive, aqg mé i madh éshté pérfitimi i diversifikimit pér té zvogéluar rrezikun e
portofolit. Koeficienti i korrelacionit, i pércaktuar si p, mat lidhjen mes paléve té
kredive né njé shkallé nga -1 né +1: ku -1 tregon korrelacion té ploté negativ (vlerat e
kredive l8vizin né drejtime plotésisht té kundérta), O tregon gé kredité jané té
palidhura, dhe +1 tregon njé lidhje plotésisht pozitive (vlerat e kredive lévizin sé
bashku me té njéjtin hap). Shumica e kredive jané té lidhura pozitivisht (duke
parandaluar eleminimin e rrezikut pérmes krijimit té portofoleve), por nuk krijojné
lidhje té ploté pozitive (duke ofruar mundésiné e krijimit té diversifikimit). Kjo
karakteristiké nuk do jeté pjesé e kétij studimi pér shkak t& mungesés sé té dhénave
pér portofolet e vecanta té kredive. Megjithaté do studiohen lidhjet midis portofoleve
té kredive sipas klasifikimit t¢ metodés standarde.

Llogaritja e UL (ose VaR) pér rrezikun e kredisé éshté sfiduese. Pérveg
llogaritjes sé ndryshueshmérisé dhe korrelacioneve pér probabilitetin e déshtimit (PD)
dhe humbjen né rast déshtimi (LGD), duhet té pércaktohet edhe pérkufizimi i ngjarjes
sé kredisé. Ngjarja e kredisé mund té pérkufizohet vetém si déshtim, si pérdoret né
modelet gé bazohen vetém né kété ngjarje (default mode (DM)). Megjithaté, modelet
e orientuar nga tregu (mark-to-market (MTM)) e pércaktojné njé ngjarje té kredisé si
¢do ndryshim né cilésiné e kredisé, duke pérfshiré edhe ngjarjen e déshtimit té kredisé
por pa u kufizuar vetém né kété ngjarje. Nése njé kredi e vecanté ndryshon vlerésimin
(cilésiné) e saj nga A né B, ndryshimi negativ i vilerés sé kredisé do pérfshihet né
shpérndarjen e humbjeve té€ modelit MTM, ndérsa nuk do té pérfshihet pér njé model
DM. Pér mé tepér, megé ngjarjet e kredisé (né vecanti déshtimi) jané ngjarje disi té
rralla, pérgindjet historike t€ humbjeve nuk mund té mos ofrojné parashikime té sakta
pér vilerat e ardhme té treguesve té tillé si EL dhe UL. Né fund, problemi i
disponueshmérisé sé té dhénave i kufizon modelet e matjes sé rrezikut té kredisé, né
kontrast me modelet VaR té rrezikut té tregut qé mund té pérdorin serité kohore té
bazave té té dhénave me té dhénat ditore pér cmimet. Sfida, pér modelet moderne té
matjes sé rrezikut té kredisé, éshté qé té kompensojné kéto probleme.

Té dhénat aktuale té kredive né Shqipéri jané shumé té véshtira pér tu aksesuar
né nivel individual kredie. Kjo vjen jo vetém si njé mungesé e déshirés dhe
disponueshmérisé sé bankave pér té béré publike kéto informacione por edhe si pasojé
e njé ményre té ruajtjes sé té dhénave qé e bén gati té pamundur organizimin e kétij
informacioni dhe krijimin e serive kohore té nevojshme pér studimin e kredive né
nivel individual apo diversifikimin e portofoleve né mé shumé kategori. Gjithashtu
edhe gjurmimi i historikut té cilésisé sé kredive dhe tranzicioni i tyre midis
portofoleve té cilésisé sé kredive éshté praktikisht i pamundur né situatén aktuale té
sistemit bankar né Shqipéri.

Ményra e klasifikimit t&¢ modeleve gé do ndértohen né kété punim (DM apo
MTM) varet nga interpretimi 1 karakteristikés sé "cilésisé" sé kredisé. Nése
klasifikimi i kredive sipas portofoleve té metodés standarde do interpretohet si tregues
I cilésisé sé kredive (ka raste gé interpretohet si i tillé) atéheré modelet e ndértuara né
kété punim mund té konsiderohen si modele MTM. Nga ana tjetér portofolet e
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metodés standarde bazohen vetém né korrektésiné e kredimarrésit né pagesén e
késteve té kredisé brenda afateve té parashikuara. Nése kjo karakteristiké nuk
konsiderohet si pércaktuese e mjaftueshme e cilésisé sé kredisé atéheré modelet e
ndértuara né kété punim do klasifikohen si modele DM,

3.1.2 Rreziget e VaR

Njé nga problematikat e modeleve VaR ka lidhje me ményrén e shpérndarjes
sé humbjeve. Shpérndarja e humbjeve e paragitur né figurén 3.2 éshté normale,
megjithaté shumica e shpérndarjeve té humbjeve financiare jané té spostuara (skewed)
me bishta té gjeré si né rastin e paragitur né figurén 3.3; ka mé tepér mundési gé té
ndodhin situata ekstreme né krahasim me rezultatet e treguara né shpérndarjen
normale. Né kété rast mund té llogarisim devijimin standard ¢ pér shpérndarjen e
humbjeve, por pér shkak se ajo nuk éshté normale, ne nuk mund té pércaktojmé
mundésiné gé humbjet do té bien né intervalin EL - o me EL + ¢ nése nuk kemi
informacion né lidhje me formén e vecanté té shpérndarjes, pér shembull, zhvendosja
(skewness) e shpérndarjes (mungesa e simetrisé) dhe té kurtosés sé saj (probabiliteti i
humbjeve ekstreme).

PfOb(f/b)”ite“ SHPERNDARJE E ZHVENDOSUR E HUMBJEVE
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Figuré 3.3: Modeli probabilitar VVar pér shpérndarje té zhvendosur

VaR éshté njé ményré shumé e dobishme pér té pérmbledhur rrezikun e njé
shpérndarje té téré né njé numér té vetém gé mund té kuptohet lehté. Ajo nuk bén
ndonjé supozim pér veté natyrén e shpérndarjes, té tillé qé té jeté shpérndarje normale
(Gaussian). Megjithaté, modeli éshté i ekspozuar ndaj problemeve té keginterpretimit
pasi VaR nuk thoté asgjé né lidhje me vlerat gé géndrojné pértej pragut té pércaktuar
(1 pér gind né shembullin e mésipérm). Figura 3.4 tregon njé shpérndarje pak mé té
ndryshme me té njéjtin VaR si né figurén 3.1. Né kété rast, pavarésisht se probabiliteti
i humbjes prej 250 éshté 1 pér gind, VaRggy, €shté pérséri 125 (pasi mundésia e
humbjeve midis kétyre vlerave éshté 0). Mund té shohim se ndryshimi i humbjes né
250 nuk e ndryshon vlerén VaR pasi pér modelin ka réndési vetém probabiliteti i
mundésisé sé késaj humbje. Pér kété arsye, VaR nuk jep njé tregues pér humbjen e
mundshme jashté nivelit té besimit té zgjedhur. Njé numér i caktuar VaR nuk do té
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thoté se éshté e pamundur gé té ndodhé njé humbje 10 heré mé e madhe (si do ishte
pér njé shpérndarje normale). Mbéshtetja e tepruar e besimit mbi numrat VaR mund té
jeté kundérproduktive pasi mund té krijojé besim té gabuar.
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Figuré 3.4: Modeli diskret VaR (2)

VaR éshté njé tjetér shembull i dilemés sé pérdorimit t€ modeleve. Njé VaR
99% pér njé dité éshté i arsyeshém pér tu modeluar pasi njé ngjarje qé ndodh njé heré
né 100 dité nuk éshté rast ekstrem. Njé matje e tillé éshté gjithashtu e lehté pér tu
testuar pasi vézhgimet e pérditshme té njé viti ofrojné njé sasi té arsyeshme té
dhénash nése ditét gé e tejkalojné VaR jané parashikuar sakté. Megjithaté, kur né
model pérfshihen nivele mé té larta besueshmérie dhe/ose horizonte kohore mé té
gjata atéheré kuantifikimi i rrezikut béhet mé kompleks dhe mé i véshtiré pér tu
testuar.

3.1.3 Aplikimi i modeleve VaR pér kredité

Zbatimi i modeleve VaR pér rrezikun e tregut ka rezultuar shumé i
suksesshém. Nga ana tjetér, rreziku i kredisé éshté shumé mé i véshtiré pér tu matur
me vlera sasiore krahasuar me rrezikun e tregut. Kuantifikimi i rrezikut té kredisé
éshté kthyer né njé nga temat mé té diskutuara né sektorin financiar dhe modelet VaR,
si njé nga metodologjité sasiore mé té pérdorura pér matjen e rrezikut, nuk mund té
géndronin pa u pérfshiré né kété diskutim.

Zbatimi i késaj metodologjie pér kredité e patregtueshme krijon disa probleme
té menjéhershme. Sé pari, ¢mimi, ose vlera aktuale e tregut té njé kredie, nuk éshté
drejtpérdrejt i matshém, sepse shumica e kredive nuk tregtohen. Sé dyti, pér shkak se
¢mimi nuk éshté i matshém, nuk kemi seri kohore pér té llogaritur devijimin standard
dhe ndryshueshmériné e gmimeve. Né rastin mé té miré, supozimi pér njé shpérndarje
normale pér té ardhurat e disa investimeve té tregtueshme éshté njé pérafrim i véshtiré
pér tu zbatuar pér shpérndarjen e mundshme té vlerave té kredive. Kredité krijojné
probleme me pagesat né njé periudhé afatshkurtér dhe mbartin rrezige afatgjata. Edhe
sikur té kishim ¢gmimin dhe devijimin standard, duhet té konsiderojmé asimetriné e té
ardhurave pér njé kredi.
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CreditMetrics ishte modeli i paré qé pérdori konceptet VaR pér rrezikun e
kredive. Ky model u prezantua nga J.P. Morgan né vitin 1997 si njé version i
pérshtatur i RiskMetrics gé ishte modeli gé pérdorte konceptet VaR pér rrezikun e
tregut. Pérshtatja e modeleve VaR pér kredité fillon gé nga objektivi gé kérkon té
arrijé modeli dhe ményra e ndértimit té problemit. Né rastin e rrezikut té tregut pyetja
éshté: "Nése nesér éshté njé dité e kege, sa shumé do humbas né investimet e
tregtueshme si aksionet, bondet apo letrat me vleré?" Né rastin e VaR pér kredité
pyetja do ishte: "Nése viti i ardhshém éshté njé vit i keq, sa shumé do humbas né
kredité dhe portofoli i kredive?"

Bazuar né kéto dy pyetje, pérshtatja e modeleve VaR pér rrezikun e kredive
dallon nga aplikimi pér rrezikun e tregut né dy pika kryesore:

e NE rastin e rrezikut té tregut vlera e humbur do llogaritej bazuar né ndryshimin
e ¢mimeve té investimeve ndérsa né rastin e rrezikut té kredisé vlera e humbur
do llogaritej si diferenca e té ardhurave vjetore té parashikuara nga portofoli i
kredive gjaté njé viti me té ardhurat faktike té realizuara (ose raporti i vlerés sé
NPL né totalin e portofolit té kredive).

e Rreziku i tregut llogaritet pér njé periudhé afatshkurtér (1 ditore) kurse rreziku
i kredisé llogaritet pér njé periudhé mé té gjaté kohore (né kété rast 1
vjecare).’

Si¢ e pérmendém mé sipér, meqé kredité nuk kané njé treg tradicional shit -
blerje, pér aplikimin e modeleve VaR pér rrezikun e kredisé nuk do konsiderojmé as
¢cmimin e tregut té kredisé dhe as devijimin standard té vlerave té tyre. Né vend té
kétyre parametrave, pér té llogaritur humbjet e mundshme pér portofolin e kredive,
mund té pérdoren:

e Té& dhénat e disponueshme pér vlerésimin e cilésisé sé kredimarrésit.
e Probabilitetin e ndryshimit té vlerésimit té cilésisé sé kredimarrésit.
e Normat e kthimit né rastet e kredive té déshtuara.

e Té ardhurat nga kredité né nivel tregu.

Nése zotérojmé kéto té dhéna, mund té llogarisim njé ¢mim dhe devijim
standard hipotetik pér kredité e patregtueshme dhe té ndértojmé njé model VaR pér
kredité individuale. Pér sistemin bankar né Shqipéri mungon njé sistem i besueshém
vlerésimi pér cilésiné e kredimarrésit dhe mungojné té dhénat e mjaftueshme pér té
ndértuar njé matricé tranzicioni statistikisht té réndésishme pér ndryshimin e
vlerésimit té cilésisé sé kredimarrésit (sidomos pér kredité afatgjata). Pér kété arsye
modelet VaR té ndértuara né kété punim do kené njé gasje té ndryshme nga ajo e
CreditMetrics duke u fokusuar mé tepér né njé model DM dhe jo né njé model MTM.
Modelet e ndértuara do fokusohen vetém né ngjarjen e déshtimit té kredisé dhe nuk do
konsiderojné pjesén kthimit né rast déshtimi (1-LGD) pasi ky aspekt trajtohet né
ményré té vecanté né teknikat e zbutjes sé rrezikut té kredisé gé nuk éshté objekt
studimi i kétij punimi.

% pér modelet VaR e ndértuara né kété punim periudha do jeté 3 mujore.

68



Kapitulli lll: Metodologjia e ndjekur dhe instrumentat e pérdorur

Ndryshimet mé té réndésishme té aplikimit t& modeleve VaR pér rrezikun e
kredisé, krahasuar me pérdorimin tradicional té kétyre modeleve pér rrezikun e tregut,
jané paragitur né tabelén 3.1.°® Sé pari, rreziku i kredisé pérmban efektin e kombinuar
té rrezikut té tregut, rrezikut té déshtimit dhe rrezikun e vlerés sé kthyer né rast
déshtimi. Sé dyti, rreziget aplikohen né njési té ndryshme. Rreziku i tregut aplikohet
né disa nivele té organizatave tregtare (njési biznesi ose portofole) ndérsa rreziku i
kredisé aplikohet pér ekspozimin e ploté pér ¢cdo kundérparti. Periudha kohore pér
rrezikun e tregut zakonisht éshté shumé e shkurtér (dité) ndérsa pér rrezikun e kredisé
shumé mé e gjaté (vite). Periudhat mé té gjata kohore e béjné té nevojshme té meren
parasysh ndryshimet né portofolet dinamike té kredisé dhe té konsiderohet edhe njé
vleré mesatare pér faktorét qé ndikojné né rrezik. Ndryshimi i fundit dhe jo mé pak i
réndésishém pér rrezikun e kredisé i takon problemeve ligjore. Kthimi i vlerave nga
kredité e humbura (kolaterale apo té drejta té tjera) ndikohet direkt nga legjislacioni
kombétar. Pér gjithé arsyet e mésipérme, rreziku i kredisé éshté shumé mé kompleks
krahasuar me rrezikun e tregut. Kompleksiteti i rrezikut té kredisé e véshtiréson
aplikimin apo pérshtatjen e modeleve sasiore pér té vlerésuar kété rrezik.

Tabelé 3.1: Krahasimi i VaR me Rrezikun e Kredisé

Objekti VaR Tradicional Rreziku i Kredisé

Burimi i rrezikut Rreziku i tregut Rreziku i tregut, déshtimit dhe LGD
e T Qisa nivele t'e'" Subjekte Iigjor"e té nfjryshme té
organizatave tregétare kundérpartisé

Periudha kohore Afatshkurtér (dité) Afatgjaté (vite)

Portofoli Statik Dinamik

Mesatarja Pa réndési Shumé e réndésishme
Problemet ligjore Nuk aplikohen Shumé té réndésishme

Burimi: Jorion, P., (2007): Value at Risk - The New Benchmark for Managing
Financial Risk, Third Edition: McGraw-Hill Companies, Inc.: 2007.

3.2 METODOLOGJIA DHE INSTRUMENTAT E PERDORUR

Obijekti i kétij punimi éshté studimi dhe ndértimi i modeleve té brendshme pér
té llogaritur kapitalin rregullator pér kredité me probleme duke u fokusuar né modelet
VaR. Pyetjet kérkimore té punimit jané:

1. A pérdoren modelet e brendshme (VaR) né pércaktimin e kapitalit rregullator
pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme?
2. Saté mbrojtura jané bankat né Shqgipéri nga rreziku i kredisé?

3. A ka lidhje midis portofoleve té metodés standarde dhe vlerave té ardhshme té
kredive me probleme?

4. A jané mé té pérshtatshme modelet VaR krahasuar me metodén standarde pér
llogaritjen e kapitalit rregullator pér rrezikun e kredisé?

5. A ka sezonalitet luhatshméria e nivelit té kredive me probleme?

% Jorion, P., (2007): Value at Risk - The New Benchmark for Managing Financial Risk, Third Edition:
McGraw-Hill Companies, Inc.: 2007.
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Né kété seksion do sgarohet né ményré mé té detajuar metodologjia dhe
instrumentat e pérdorur nga autori pér té grumbulluar dhe pérpunuar té dhénat dhe pér
té kthyer pérgjigjet pérkatése pér pyetjet e mésipérme kérkimore. N& pérfundim
sgarohet edhe metodologjia e pérdorur pér seksionin pérmbyllés ku krahasohen té
dhénat e kredive pér njé banké té pérzgjedhur nga bankat e nivelit t¢ dyté me té
dhénat e tregut dhe rezultatet e modeleve té ndértuara né kété punim.

Pér kété punim jané pérdorur té dhénat zyrtare té publikuara nga Banka e
Shqipérisé né lidhje me cilésiné e kredive dhe Klasifikimin e tyre sipas 5 portofoleve
té metodés standarde. Njésia matése qé pérdoret pér kéto té dhéna éshté né pérgindje
dhe intervali kohor i ndarjes sé té dhénave éshté sipas 3-mujoréve té vitit kalendarik.
Metodologjia éshté e ndaré né shtaté nén seksione ku pesé té parat pérfagésojné pesé
pyetjet kérkimore té sipérpérmendura ndérsa dy nén seksionet e tjera ofrojné
pérkatésisht metodologjiné e pérdorur pér ndértimin e njé modeli hibrid dhe zbatimin
/ krahasimin e modeleve bazuar né té dhénat e njé banke konkrete.

3.2.1 Anketimi i bankave té nivelit té dyté pér pérdorimin e modeleve
té brendshme (VaR)

Pér ti kthyer pérgjigje pyetjes sé paré kérkimore, ""A pérdoren modelet e
brendshme (VaR) né pércaktimin e Kkapitalit rregullator pér mbulimin e
humbjeve nga kredité me probleme?*, dhe pér té studiuar situatén aktuale né lidhje
me pérdorimin e modeleve té brendshme nga ana e bankave té nivelit té dyté né
Shqipéri pér té pércaktuar kapitalin rregullator té nevojshém pér t& mbuluar humbjet
nga kredité me probleme, éshté shpérndaré njé pyetésor pér tu plotésuar nga bankat e
nivelit té dyté. Pyetésori éshté pasgyruar né fund té punimit né seksionin e
apendikseve.

Synimi i kétij pyetésori éshté evidentimi 1 pérdorimit dhe nivelin e
implementimit t&é modeleve té brendshme né sistemin toné bankar dhe pércaktimin e
rolit t& tyre né pérmirésimin e pércaktimit té nivelit té kapitalit rregullator té
nevojshém pér tu mbrojtur nga humbjet e mundshme si pasojé e ekspozimit ndaj
rrezikut té kredisé. Objektivi i kétij pyetésori nuk éshté krijimi i modeleve statistikore
apo té regresionit pér té studiuar lidhjet midis faktoréve, por paragitja e thjeshté
statistikore e rezultateve pér secilén pyetje duke pasqyruar pérkatésisht pér ¢do pyetje
numrin e pérgjigjeve pér c¢do alternativé dhe raportet e pérgjigjeve né pérgindje. Pér
disa pyetje (me pesé alternativa) éshté llogaritur edhe treguesi i nivelit mesatar té
pérgjigjeve gé ofron njé njé vleré nga 0 né 4 pér pérgjigjet ku vlera 0 pérfagéson
vlerésimin minimal dhe vlera 4 até maksimal. Ky tregues llogaritet si mesatare e
pikéve pér ¢do pérgjigje ku pérgjigjet kané vlerésimin: “Shumé keq” — 0 piké, “Keq”
— 1 piké, “Normal” — 2 piké, “Miré” — 3 piké dhe “Shumé miré” — 4 piké. Vlera
mesatare do jeté njé tregues i opinionit (gjendjes) mesatar té sektorit bankar. Pér
pyetjet me alternativa treguesi i vlerés mesatare do llogaritet né ményré té ngjashme
dhe do keté njé vleré midis O dhe 2.

Pyetésori éshté plotésuar online duke pérdorur platformén Google Forms e cila
kthen té dhénat né njé format tabele né Excel. Pyetésori éshté ndértuar né ményré té
tillé gé pérgjigjet té pérfagésojné situatén e bankeés si institucion dhe jo opinionin e té
anketuarit dhe pér kété arsye jané shpérndaré 16 pyetésoré bazuar né numrin e
bankave gé aktualisht ushtrojné aktivitetin e tyre né Shqipéri (nga njé pyetésor pér
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cdo bankg). Pér té plotésuar kété pyetésor éshté pérzgjedhur pér ¢do banké nga njé
pérfagésues i cili éshté pjesé e stafit té punésuar né sektorin e riskut. Pyetésori éshté
shpérndaré me ané té komunikimit direkt me té anketuarit ose me ané té komunikimit
me ané té postés elektronike. Personave té pérzgjedhur u éshté dérguar adresa
elektronike e pyetésorit dhe secili prej tyre mund té plotésonte kété pyetésor duke
ruajtur anonimitetin e té anketuarit.

3.2.2 Vlerésimi i rezultateve té metodés standarde

Aktualisht né Shqipéri pércaktimi i nivelit té kapitalit rregullator nga ana e
bankave té nivelit t& dyté pér tu mbrojtur nga rreziku i kredisé realizohet duke u
bazuar né metodén standarde té pércaktuar né rregulloret e Bankés sé Shqipérisé. Pér
té vlerésuar pyetjen e dyté kérkimore, "*Sa té mbrojtura jané bankat né Shqipéri nga
rreziku i kredisé?"", jané studiuar rezultatet e ofruara nga metoda standarde pér té paré
nése niveli i kapitalit rregullator té vlerésuar nga kjo metodé éshté i mjaftueshém pér
té mbrojtur bankat e nivelit té dyté nga rreziku i krediseé.

Pér kété qéllim jané pérdorur té dhénat zyrtare té publikuara né adresén zyrtare
elektronike té Bankés sé Shqipérisé né lidhje me tregun e kredive. Kéto té dhéna jané
té klasifikuara né pesé kategori sipas klasifikimit té kredive né pesé portofolet e
pércaktuara nga metoda standarde dhe jané té pasqyruara té ndara né intervale 3-
mujore. Njésia matése do jeté né pérgindje ku vlera e ¢do portofoli tregon peshén né
pérgindje gé ky portofol ka né totalin e kredive té tregut. Periudha e studimit éshté
Janar 2002 - Mars 2016. Té dhénat e méparshme nuk jané marré né konsideraté pér
shkak se jané té ndikuara nga situata e pazakonté e krijuar nga kolapsi i institucioneve
dhe sistemit financiar né vitet 1996-1997. Vlerat e kredive me probleme pér
periudhén Tetor 1998 - Qershor 2001 jané né nivelin nga 33.4 pér gind deri né 55.1
pér gind ndérkohé gé vetém né 3 mujorin e treté té 2001, si pasojé e pastrimit té
kredive me probleme nga bilancet t bankave me kapital shtetéror, ato zbritén me 29
pér gind duke arritur nivelin 11.2 pér gind (tabela 3.2). Niveli i kredive me probleme i
pasgyruar né tabelé dhe vlerat e tjera t¢ NPL gé do pérdoren gjaté testimit té
modeleve jané llogaritur duke pérdorur funksionin (1) mbi té dhénat e portofoleve té
tre portofoleve té fundit té kredive sipas metodés standarde.

Tabelé 3.2: Té dhénat pér cilésiné e portofolit té kredisé (Banka e Shqipérisé)

Viti 2001 2002

Tremujori I I 1 \% I I
Huaté e klasifikuara 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Standarde 59,90 54,80 | 84,80 | 88,30 | 86,02 88,10
Né ndjekje 6,60 5,20 4,00 4,60 6,15 4,70
Nénstandarde 4,40 3,20 5,30 4,00 3,61 3,70
Té dyshimta 4,10 3,50 2,50 1,70 1,81 1,10
Té humbura 25,00 33,30 3,40 1,30 2,41 2,50
NPL 33,50 | 40,00 11,20 7,00 7,83 7,30
Mbulimi me provigjone 39,60 37,00 7,10 4,40 5,20 4,90
Burimi: Banka e Shqipérisé (bankofalbania.org)
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Klasifikimi i kredive sipas metodés standarde béhet né 5 portofole dhe
klasifikimi i tyre realizohet bazuar né vonesén e pagesave nga ana e kredi marrésit.
Aktualisht klasifikimi i kredive dhe normat e llogaritjes sé fondeve rezervé pér secilén
kategori, bazuar né rregulloren e Bankés sé Shqipérisé "pér administrimin e rrezikut té
kredisé nga bankat dhe degét e bankave té huaja”, éshté si mé poshté:

"standarde"” (1%), vonesa e pagesave nuk éshté mé e madhe se 30 dité (P,)
"né ndjekje" (5%), vonesa e pagesave éshté midis 31 dhe 90 dité (P»)

1
2
3. "nénstandarde™ (>20%), vonesa e pagesave éshté midis 91 dhe 180 dité (Ps)
4. "té dyshimta" (>50%), vonesa e pagesave éshté midis 181 dhe 365 dité (P,)
5

"té humbura" (100%), vonesa e pagesave éshté mbi 365 dité (Ps)

Tre portofolet e fundit formojné portofolin e kredive me probleme
(Nonperforming Loan (NPL)) si tregohet nga funksioni (1):

NPL = P; + P, + Ps 1)

Bazuar né sa mé sipér, béhet vlerésimi i aftésisé parashikuese té metodés
standarde pér pércaktimin e fondit rezervé pér mbulimin e humbjeve nga kredité me
probleme pér ¢cdo tremujor. Metoda standarde pérdor funksionin e méposhtém i cili
éshté krijuar bazuar né pesé portofolet e pércaktuar nga kjo metodé dhe normat e
llogaritjes sé fondit rezervé pér secilin prej tyre:

NPL,.;>0.01%P,+0.05%P,+0.2%P3+0.5%P, +Ps (2)

ku ImHl tregon nivelin e kredive me probleme pér periudhén pasardhése (t+1) ose
e shprehur ndryshe nivelin e provigjioneve pér periudhén pasardhése ndérsa
ndryshoret P; - Ps tregojné vlerat aktuale né pérgindje pérkatésisht pér pesé portofolet
e metodés standarde.

Né funksionin (2) éshté pérdorur shenja e mosbarazimit ">" pér shkak té
ményrés sé llogaritjes sé fondeve rezervé pér kredité "nénstandarde” dhe "té
dyshimta". Pér shembull pér portofolin e kredive "té dyshimta" modeli standard
pércakton se niveli i provigjioneve pér kété portofol duhet té jeté té paktén 50% dhe
jo detyrimisht e barabarté me 50%. Pavarésisht se normat kérkohen jo mé pak se vlera
pérkatése, vlerat reale té provigjioneve nuk ndryshojné shumé nga niveli minimal i
kérkuar nga metoda standarde.

Pér té vlerésuar me korrektési rezultatet e metodés standarde, provigjionet nuk
jané llogaritur nga funksioni (2) por pér testimin e metodés jané pérdorur té dhénat
zyrtare té Bankés sé Shqipérisé pér mbulimin real me provigjione gjaté periudhés sé
studimit. Kéto vlera jané lehtésisht mé té larta se vlerat gé ofron modeli standard pasi,
si¢ u pérmend edhe mé sipér, modeli pércakton nivelin minimal té& kapitalit sipas
portofoleve duke lejuar rritjen e kétij kapitali.

Pér té vlerésuar efikasitetin e metodés standarde, rezultatet e pérftuara nga
serité kohore té vlerave reale té provigjioneve krahasohen me vlerat faktike té kredive
me probleme pér periudhén pasardhése. Kéto krahasime na shérbejné pér té paré nése
vlera e fondit rezervé té parashikuar nga metoda aktuale éshté e pérafért, e tepért apo
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e pamjaftueshme pér t& mbuluar humbjet faktike nga kredité me probleme. Pér kété
géllim jané llogaritur statistikat e méposhtme:

o diferencat midis vlerave (o) té llogaritura nga metoda standarde krahasuar me
vlerén faktike té kredive me probleme pér periudhén pasardhése;

——
6 = NPL— NPL

e vlerat e ekstremumeve pér o, identifikimi i rasteve kur modeli ka krijuar
diferencén (tepricén) mé té madhe té kapitalit (max(d)) dhe mungesén mé té
madhe pér kapital (min(d));

e raportin midis rasteve kur fondet e parashikuara jané té tepérta (6 > 0) apo té
pamjaftueshme (0 < 0) pér té mbuluar humbjet faktike pér periudhén
pasardhése;

e mesataren dhe devijimin standard té diferencés (6) midis vlerés sé parashikuar
dhe vlerés faktike pér periudhén pasardhése etj.

Pasi té vlerésohen rezultatet pér periudhén kohore té studiuar 2002 - 2016, té
njéjtat statistika do vlerésohen né ményré té vecanté fillimisht pér periudhén 2002 -
2008 dhe mé voné pér periudhén 2009 - 2016. Qéllimi i késaj ndarje éshté vlerésimi i
metodés standarde né situata té ndryshme financiare ku periudha e paré pasqyron njé
situaté té qgéndrueshme ndérsa periudha e dyté pasqyron njé situaté té veéshtiré
financiare.

3.2.3 Lidhja midis portofoleve té metodés standarde dhe kredive me
probleme (NPL). Krijimi i regresioneve bazuar né kéto
portofole.

Pér té vlerésuar pyetjen e treté kérkimore, ""A ka lidhje midis portofoleve té
metodés standarde dhe vlerave té ardhshme té kredive me probleme?**, jané pérdorur
pérséri té dhénat zyrtare té publikuara nga Banka e Shqipérisé té strukturuara si né
rastin e pyetjes sé dyté kérkimore. Pér pérpunimin e kétyre té dhénave dhe
identifikimin e lidhjeve midis portofoleve éshté pérdorur programi statistikor SPSS.

Né kété seksion éshté studiuar korrelacioni midis portofoleve t€ metodés
standarde me vlerat e ardhshme té kredive me probleme dhe do vlerésojmé nése ka
lidhje statistikisht té réndésishme midis tyre. Pasi jané identifikuar lidhjet pérkatése,
jané ndértuar edhe modelet e regresionit gé i pasqyrojné kéto lidhje. Pér ndértimin e
modeleve té regresionit do pérdorim tre gasje té ndryshme:

1. Do ndértohen modelet e regresionit me njé ndryshore duke konsideruar vetém
portofolin gé pasqyron lidhjen mé té forté statistikisht me vlerat e ardhme té
kredive me probleme.

2. Do ndértohen modelet e regresionit me shumé ndryshore duke konsideruar té
gjitha portofolet e metodés standarde (P - Ps).

3. Do ndértohen modelet e regresionit ku né model do pérfshihet si ndryshore
edhe veté vlerat e kredive me probleme. (NPL).
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Kéto modele do ndértohen pér parashikimin e kredive me probleme pér
periudhat 3-mujore, 6-mujore, 9-mujore dhe 1-vjecare. Megjithaté fokusi do jeté te
parashikimet e periudhés 3-mujore. Pikérisht pér modelin gé parashikon nivelin e
kredive me probleme pér periudhén 3-mujore do testohen rezultatet e pérftuara nga
modeli me vlerat historike té kredive me probleme. Testimi do realizohet pér té gjithé
periudhén e studimit por edhe pér situatat e ndryshme té tregjeve financiare. Pér kété
testim do pérdoren té njéjtét tregues statistikor qé u prezantuan edhe né testimin e
metodés standarde.

Modelet e regresionit do ndértohen sipas formateve té méposhtém:
—~
NPLyyy =ko +ky P, (3)
—~
NPLH_l=ko+k1*P1+kz*P2+k3*P3+k4*P4+k5*P5 (4)
—~
NPLt+1=k0+k1*P1+k2*P2+k3*NPL (5)

ku NPL pérfagéson nivelin e kredive me probleme, t tregon periudhén e parashikimit,
ko éshté koeficienti standard i modelit, k; - ks jané koeficientét e modelit pér ¢do
ndryshore dhe P; - Ps pérfagésojné pesé portofolet e metodés standarde sipas
sgarimeve té seksionit 3.2.2.

3.2.4 Ndértimi i modeleve VaR dhe krahasimi me metodén standarde

Fokusi kryesor i kétij punimi éshté pyetja e katért kérkimore, ""A jané mé té
pérshtatshme modelet VaR krahasuar me metodén standarde pér llogaritjen e
kapitalit rregullator pér rrezikun e kredisé?"" Pér té vlerésuar kété pyetje fillimisht
jané ndértuar modelet VVaR pér tregun e kredive né Shqipéri dhe mé voné rezultatet e
kétyre modeleve jané krahasuar me rezultatet e modelit standard (seksioni 3.2.2) dhe
modeleve té regresionit (seksioni 3.2.3).

Modelet VaR jané ndértuar bazuar né dy qgasje té ndryshme (VaR statistikor
dhe VaR historik) dhe bazuar né dy nivele besueshmérie (95% dhe 99%). VaR
historik do pérdoret pér té testuar modelin VaR statistikor ndérsa VaRgatese, 0O
ndértohet si njé alternativé mé "tolerante” krahasuar me VaRggw9y dhe pér té
krahasuar diferencat midis modeleve kur ndryshon niveli i kérkuar i besueshmérisé.

3.2.4.1 Krijimi i modeleve VaR pér tregun e kredive

Duke pérdorur té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipérisé pér cilésiné e kredive,
jané pérpunuar té dhénat pér seriné kohore té vlerave té kredive me probleme dhe jané
pérllogaritur diferencat pér pérgindjen e kredive me probleme té ¢cdo 3-mujori me até
paraardhése, duke krijuar seriné kohore té luhatshmérisé (y) sé kredive me probleme.

y = NPL — NPL,_,

Pér té ndértuar né ményré korrekte modelin statistikor VaR, fillimisht éshté
studiuar shpérndarja e luhatshmérisé y té nivelit t€ kredive me probleme pér té paré
nése kéto té dhéna kané shpérndarje normale.
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Pasi konfirmojmé shpérndarjen normale té té dhénave, llogarisim vlerén né
rrezik (VaR) me nivel besueshmérie 95% dhe 99%. Rezultatet do krahasohen
fillimisht me modelin historik VVaR pér té paré nése vlerat reale pérputhen me
parashikimin e modelit statistikor VaR.

Pér té vlerésuar modelin statistikor VaR duhet gé té dhénat té kené njé
shpérndarje normale. Né rast se plotésohet ky kusht atéheré VaR statistikor llogaritet
duke pérdorur vlerén mesatare té luhatshmérisé y, devijimin standard té kétyre vlerave
dhe koeficientin Z té shpérndarjes normale. Né kété rast formula pér llogaritjen e VaR
statistikor do ishte:

VaRstat(l—a) = ]7 + Z(l—a) *0 (6)

ku y tregon vlerén mesatare té luhatshmérisé sé kredive me probleme, (1 - «) tregon
nivelin e besimit dhe o pérfagéson devijimin standard té luhatshmérisé sé NPL. Nga
tabela e shpérndarjes normale mund té marrim vlerat pér koeficientin Z gé do ishin
pérkatésisht Zgso, = 1.645 dhe Zggq, = 2.326.

Pér té vlerésuar modelin historik VaR, vlerat renditen sipas madhésisé dhe
gjejmé limitin gqé 95% ose 99% e vlerave nuk e kalojné. Pér té ilustruar gjetjen e VaR
historik marim njé shembull ku jané studiuar n = 60 vlera dhe niveli i besueshmérisé
éshté (1 - a) = 99%. Fillimisht gjejmé se ku ndodhet limiti i kérkuar duke llogaritur:

limit=nx*((1—-a) =60%*99% = 59.4

Limiti ndodhet midis vlerés sé 59 dhe 60. Hapi pérfundimtar pér gjetjen e VaR
historik éshté zévendésimi i vlerave konkrete né funksionin (7):

VaRpistorik = Nsg + (limit — ngg) * (ngg — Ns9) (7)

Nése VaR statistikor éshté i barabarté ose mé i madh se VaR historik atéheré
kjo tregon gé modeli statistikor VVaR éshté njé parashikues i miré pasi vlerat historike
kané tejkaluar vlerat e parashikuara nga VaRg,: Né jo mé shumeé se a% té rasteve.

Pasi pérftojmé vlerat VaR sipas funksionit (6) atéheré i zbatojmé kéto vlera
pér té llogaritur nivelin e provigjioneve pér periudhén pasardhése:

—

NPLt+1 = NPL + VaRStat(l_a)
— _
NPLt+1=NPL+y+Z(1_a)*0' (8)

3.2.4.2 Krahasimi i modeleve VaR me metodén standarde

Né kété pjesé béhet llogaritja e fondit rezervé pér mbulimin e humbjeve nga
kredité me probleme pér ¢do tremujor duke pérdorur modelet VaR té hartuar sipas
udhézimeve té seksionit 3.2.4.1. Ashtu si u veprua edhe pér modelin standard, vlerat e
parashikuara nga modelet VVaR krahasohen me vlerat faktike té kredive me probleme
duke gjetur diferencat y midis tyre. Mbi kéto diferenca kryejmé statistikat pérshkruese
dhe rezultatet e pérftuara i krahasojmé me rezultatet e ofruara nga metoda standarde.
Bazuar né kéto statistika b&jmé njé vlerésim paraprak té pérshtatshmérisé sé kétyre
metodave dhe i krahasojmé pér té paré se cila éshté mé e pérshtatshme pér situatén
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aktuale. Né kété krahasim fokusi do jeté te aftésia e modeleve pér té parashikuar
vlerén e nevojshme pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme, por do trajtohet
edhe diferenca né kostot e kérkuara nga kéto modele.

Kostot e modelit do llogariten si shuma e vlerés absolute té diferencave té
vlerave té provigjionit té parashikuara nga modeli me vlerat faktike té kredive me
probleme. Kéto kosto do Ilogariten né total pér periudhén e studimit por edhe si kosto
mesatare pér ¢cdo 3 mujor. Funksioni i llogaritjes sé kostove té modelit né total (9) dhe
kostove mesatare (10) do ishte:

—~—
Kosto = ¥, |NPL — NPL| )

Kosto

Kosto = (10)

Né kété seksion gjejmé edhe pjesén e rrezikut gé mbulojné fondet rezerve té
llogaritura nga metoda standarde nése kéto vlera do zbatoheshin né histogramin e
shpérndarjes normale té llogaritur pér krijimin e modeleve VaR. Kété e b&mé duke u
bazuar né formulén gé pérdorém né metodén VaR pér té llogaritur vlerén e kapitalit
rregullator (modeli (8)).

NPLyy =NPL+7+Zy oy %0

Né rastin e metodés VaR pércaktonim nivelin e besueshmérisé me ané té
koeficientit Z. Pér té gjetur nivelin e rrezikut gé mbulon vlera e parashikuar nga

metoda standarde, zévendésojmé NPL,,, me NPL, e llogaritur nga metoda
standarde dhe gjejmé vlerén e koeficientit Z sipas formulés sé méposhtme:

NPL,, — NPL,_, — 7
o

x% —

Vlerén Z e krahasojmé me vlerat e tabelés sé shpérndarjes normale pér té
pércaktuar nivelin e besueshmérisé pér cdo 3 mujor. Nga kéto rezultate mund té
pérftojmé njé vleré mesatare té nivelit té besueshmérisé sé metodés standarde dhe
rastet ekstremume té vlerave té pérftuara.

Né pérfundim, pér té vlerésuar mé miré efikasitetin e kétyre metodave, jo
vetém né aftésiné pér té siguruar bankat nga rreziku i kredive me probleme por edhe
nga ana e kostove / pérfitimeve, pér ¢cdo metodé do llogarisim shumén e vlerave
absolute té diferencés midis vlerave té parashikuara dhe atyre faktike (kostot).

Rezultatet e modeleve VaR do testohen edhe duke i ndaré té dhénat né dy
periudha té ndryshme kohore, 2002-2008 dhe 2009-2016. Kjo ndarje do béhet pér té
testuar modelin né dy situata té ndryshme té tregjeve financiare né té njéjtén ményré
si né testimin e rezultateve té metodés standarde.

3.2.5 Sezonaliteti

Objektivi i kétij seksioni éshté pér té sqaruar metodologjiné e pérdorur pér té
studiuar pyetjen e fundit kérkimore, A ka sezonalitet luhatshméria e nivelit té
kredive me probleme?*. Pér kété géllim jané testuar té dhénat e luhatshmérisé sé
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NPL-ve pér té paré nése shfagin sezonalitet né shpérndarjen e tyre. Té dhénat e
pérdorura pér krijimin e modelit VVaR pér tregun e kredive jané ndaré né 4 grupe sipas
3-mujoréve pérkatés dhe éshté studiuar shpérndarja e té dhénave pér secilin grup duke
krijuar 4 modele té tjera VaR (njé pér ¢do 3-mujor). Mé voné krahasojmé kéto modele
pér té paré nése rezultatet e tyre shfagin sezonalitet dhe nése kéto rezultate mund té
pérmirésojné modelin fillestar VaR.

Duke pérdorur té njéjtén logjiké si né llogaritjen e VaR pér tregun e kredive,
llogarisim VaR pér ¢cdo 3-mujor dhe i krahasojmé kéto vlera me njéra tjetrén si dhe
me vlerén e modelit fillestar pér té paré nése ka ndryshime midis tyre. Si pérfundim
do ndértohen katér modele VaR, duke identifikuar nivelin maksimal VaR té rritjes sé
kredive me probleme pér ¢do 3 mujor té veganté me njé nivel réndésie a:

VaRg,1-a) = Yo, + Z(1-a) * 9,
VaRg,a-a) = Yo, + Za1-a) * 9o,
VaRos1-a) = Yo + Z(1-a) * O0s
VaRo,a-a) = Yo, T Z(1-a) * Oq,
Né modelet e mésipérme simbolet Q1, Q,, Q3 dhe Q4 pérfagésojné pérkatésisht
3 mujorin e paré, té dyté, té treté dhe té katért. Nga kéto modele VaR mund té

ndértojmé katér modelet pér parashikimin e nivelit té provigjioneve sipas 3 mujoréve
pérkatés:

NPLQ1 :NPL+]7Q1+Z(1_(X)*O-Q1
NPLQZ = NPL +)7Q2 +Z(1—(X) * O-QZ
NPLQ3 = NPL +)7Q3 +Z(1—(X) * 0-Q3

NPLQ4 = NPL +)7Q4 +Z(1—(X) * O-Q4

Nése do zbatonim kéto modele atéheré do duhej gé té zgjidhnim modelin e
pérshtatshém né periudhén paraardhése né varési té periudhés pér té cilén kérkojmé gé
té llogarisim provigjionet. Pér shembull, nése duam gé té llogarisim nivelin e
provigjioneve pér 3 mujorin e paré atéheré né Dhjetor (periudhén paraardhése)

zbatojmé modelin NPL, . Pér té evituar ngatérresat e mundshme, modelet e

mésipérme mund ti shkrijmé né njé model té vetém me ndihmén e katér variablave
binaré gé na ndihmojné pér té pérzgjedhur modelin e duhur. Modeli i pérbashkét do
ishte si mé poshté:

NPLH_I = NPL + VaRQ1 * Ql + VaRQZ * Qz + VaR03 * Qg + VaRQ4_ * Q4_ (11)
Variablat Q1 — Q4 mund té marin vetém vlerat 0 ose 1 ku vlera 1 vendoset

vetém pér variablin e 3 mujorit pér té cilin déshirojmé gé té bé&jmé parashikimin e
provigjioneve ndérkohé gé variablat e tjeré binaré duhet té kené vlerén 0. Né
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pérfundim ky model do testohet bazuar né parametrat e pérdorur pér modelet e tjera
dhe pér té paré nése pérmiréson ose jo modelin fillestar VaR.

3.2.6 Ndértimi i njé modeli hibrid

Né Kkété seksion sqgarohet metodologjia pér ndértimin e njé modeli gé
kombinon Kkarakteristikat e modelit té regresionit me ato té modelit VaR duke
konsideruar edhe ndikimin e sezonalitetit. Modeli hibrid do bazohet né modelin e
regresionit (modeli 4). Nga rezultatet e kétij modeli do ndértohet njé seri kohore e
devijimit té parashikimit té modelit té regresionit nga vlerat faktike té kredive me
probleme (6).

NPLt+1:k0+k1*P1+k2*P2+k3*P3+k4*P4+k5*P5

8§ = NPL — NPL

Kéto vlera fillimisht do ndahen né katér grupe sipas ¢do tremujori dhe mé
voné pér secilin grup do identifikohet vlera VaR me nivel besueshmérie 99% né
krahun e majté té grafikut (devijimi negativ). Objektivi éshté té identifikohet vlera e
devijimit (o) pér rastet e pamjaftueshmérisé e cila éshté mé e madhe (né vleré
absolute) se 99% e devijimeve né total. Kjo vleré do llogaritet me funksionin e
méposhtém:

VaRsiato9y, = 6 — Zggy, * 0

ku koeficienti i shpérndarjes normale do jeté pérséri Zgg, ~ 2.326, por né diferencé
nga funksioni qé pérdorém pér ndértimin e modeleve VaR, né kété rast do kérkojmé
vlerén né krahun e majté té shpérndarjes dhe pér kété arsye operatori i mbledhjes do
zévendésohet me operatorin e zbritjes. Bazuar né rezultatet e pérftuara nga katér 3
mujorét ndértojmé modelin VaR duke konsideruar edhe efektin e sezonalitetit.

VaRgtar990, = VaRQ1 *Qq + VaRQ2 *Q, + VaRQ3 * Q3 + VaRQ4 * Qg4

Pasi té gjejmé vlerat VaR pér ¢do tremujor, ndértojmé modelin hibrid duke
shtuar te funksioni i regresionit edhe funksionin e vlerave VaR me nivel besueshmérie
99% dhe me faktorin e sezonalitetit. Karakteristiké e shpérndarjes sé devijimit té
diferencave midis vlerave té parashikuara dhe vlerave reale té kredive me probleme
pér modelin e regresionit éshté se kéto vlera shpérndahen relativisht né ményré té
barabarté né pozitive dhe negative (mangési dhe tepricé). Kjo karakteristiké do té
thoté se VaRggy, Né krahun e majté té grafikut do jeté njé vleré negative dhe kjo vleré
(né vleré absolute) duhet ti shtohet vlerave té parashikuara nga modeli i regresionit
pér té rritur siguriné e kétij té fundit né 99%. Pér kété arsye, pér té shtuar vlerén
absolute té njé vlere negative, né model vlerat e VaR do shumézohen me -1.

NPLt+1=k0+k1*P1+kz*Pz+k3*P3+k4*P4+k5*P5_VaRQ1*Ql—
VaRQZ *QZ —VaRQ3 *Qg —VaRQ4 *Q4 (12)

Né pérfundim rezultatet e kétij modeli do testohen dhe krahasohen me modelet

e tjera VaR té ndértuara mé paré pér periudhén e studimit 2002-2016 si dhe pér dy
periudhat 2002-2008 dhe 2009-2016.
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3.2.7 Krahasimi i modeleve té ndértuara me rezultatet e njé banke té
nivelit té dyté

Né pérfundim té kétij punimi éshté aplikuar modeli i pérzgjedhur mbi té
dhénat e njé banke té nivelit t€ dyté. Banka e pézgjedhur i pérket grupit té dyté té
bankave me njé aktivitet rreth 5% té kredive né sektorin bankar.

Periudha e studimit pér té dhénat e bankés éshté 2008-2016. Pér kété rast éshté
krahasuar niveli i kredive me probleme té bankés né krahasim me mesataren e tregut,
éshté konsideruar niveli i kredive me probleme pér njé portofol té caktuar té késaj
banke (housing) si dhe mbi té dhénat e késaj banke éshté aplikuar modeli i ndértuar
nga ky punim.

Qéllimi i kétij krahasimi éshté pér té paré efektet e pérdorimit té modeleve té
reja né kéndvéshtrimin e sigurisé dhe kostove krahasuar me metodén standarde.
Rezultatet e kétij testimi pérfundimtar shérbejné pér té identifikuar mundési té tjera
studimi pér pérmirésimin e modeleve né té ardhmen.
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KAPITULLI IV
ANALIZA E REZULTATEVE DHE GJETJET

Né kété kapitull jané pasqyruar rezultatet dhe interpretimi i tyre pér secilén
prej pyetjeve kérkimore té ngritura né kété punim. Ky kapitull éshté ndaré né shtaté
seksione me njé strukturé té ngjashme me sgarimin e metodologjisé (seksioni 3.2) ku
né ¢do seksion do pasqgyrohen rezultatet pér njé pyetje kérkimore té vecanté dhe né dy
seksionet e fundit do pasqyrohen rezultatet pér njé model hibrid dhe zbatimi i
rezultateve té modeleve pér njé banké konkrete té nivelit té dyté.

4.1 REZULTATET E PYETESORIT

Aktualisht né sektorin bankar né Shqipéri jané 16 banka gé kryejné aktivitetin
e tyre financiar. Pér pyetésorin e shpérndaré pér té studiuar situatén e pérdorimit té
modeleve IRB pér rrezikun e kredisé u pérgjigjén 12 prej tyre dhe rezultatet jané
pasqgyruar né kété seksion. Synimi i kétij pyetésori ishte té identifikonte nivelin e
pérdorimit té¢ modeleve té brendshme nga ana e sistemit bankar né Shqipéri pér
llogaritjen e kapitalit ekonomik pér humbjet nga kredité me probleme dhe informimi
pér opinionin e bankave rreth metodave aktuale.

Dy pyetjet e para té pyetésorit synojné té pasgyrojné opinionin e bankave pér
metodén standarde. Né figurén 4.1 jané pasqyruar numri i pérgjigjeve dhe pesha né
pérqindje pér secilén prej alternativave. Nga pérgjigjet e tyre rezulton se 42% e
bankave gé morén pjesé né kété anketim nuk jané té kénaqura nga metoda standarde,
25 % jané mesatarisht té kénaqur dhe 33% jané té kénaqura me kété metodé. Asnjé
prej bankave nuk ka zgjedhur alternativat ekstreme "aspak™ dhe "shumé mirg".
Treguesi i vlerés mesatare pér kénagésiné pér metodén standarde éshté 1.92 dhe
tregon njé vleré pak mé té ulét se vlerésimi mesatar.

1. Sa té kénaqur jeni me 2. Si jané kérkesat pér kapital
metodén standarde? té metodés standarde?

Té tepruara;
1;8

Figuré 4.1: Pérgjigjet pér modelin standard

Pér pyetjen e dyté rezulton se 50% e bankave mendon se kérkesat pér kapital
té llogaritura nga metoda standarde jané té pamjaftueshme pér t€ mbuluar humbjet
nga kredité me probleme, 42% mendojné se kéto kérkesa jané normale dhe vetém 8%
jané pérgjigjur gé jané té tepruara. Vlerésimi mesatar pér kérkesat pér kapital éshté
1.58 gé tregon njé vlerésim poshté nivelit mesatar.
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Pyetjet 3-6 jané pérgéndruar né nivelin e pérdorimit té modeleve té brendshme
(IRB) pér llogaritjen e kérkesave pér kapital pér rrezikun e kredisé dhe opinionin e
bankave pér kéto modele. Pérgjigjet pér kéto pyetje jané pasqyruar né tabelén 4.1 dhe
nga kéto pérgjigje rezulton se 42% nuk pérdorin modele té brendshme pér kété géllim,
vetém 8 % i pérdorin dhe 50% jané pérgjigjur qé i pérdorin pjesérisht me njé tregues
mesatar 0.67. Pérdorimi “i pjesshém” tregon q€ bankat jan€ né studimin/testimin e
modeleve té brendshme ose i pérdorin kéto modele si vlerésues té rrezikut por duke
mos i besuar rezultateve té tyre né vendimmarrje. Sipas pyetésorit bankat gé i
pérdorin kéto modele kané mesatarisht 3-4 vite gé i aplikojné ato. 57% e tyre jané té
kénaqur me kéto modele dhe 40% jané mesatarisht té kénaqur me njé tregues 2.57 qé
tregon njé vlerésim té miré. Pérsa i pérket aftésisé parashikuese, 71% mendojné se
fondet e llogaritura me modelet IRB jané normale dhe 29% mendojné se jané té
mjaftueshme me njé tregues 1.29.

Tabelé 4.1: Pérgjigjet pér modelet IRB
3. Ai pérdorni modelet IRB?

Po Jo Pjesérisht
1 8% 5 42% 6 50%
5. Sa té kénaqur jeni me modelet IRB?
Normal Mire
3 43% 4 57%
6. Si jane kérkesat pér kapital pér modelet IRB?
Té tepérta Normale Pamjaftueshme
2 29% 5 71% 0 0%

Burimi: Rezultatet e pyetésorit. (Autori)

Né lidhje me pérdorimin e modeleve VaR (figura 4.2) pér llogaritjen e
rrezigeve financiare 67% e bankave u pérgjigjén pozitivisht, 8% pranojné se i
pérdorin pjesérisht dhe 25% nuk i pérdorin kéto modele me njé tregues mesatar 1.42.
Sektorét kryesor ku pérdoren modelet VaR aktualisht jané pér rrezikun e kémbimit
valutor dhe rrezikun e tregut. Kéto pérgjigje jané pozitive dhe tregojné gé bankat jané
familiare me modelet VaR. Pavarésisht pérdorimit t¢ modeleve VaR né sektorin

7. A'i pérdorni modelet VaR pér llogaritjen e
rrezigeve financiare?

Pjesérisht; 1;

Po, 8, 67%

Figuré 4.2: Pérdorimi i modeleve VaR
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bankar, té gjitha bankat u pérgjigjén negativisht né lidhje me pérdorimin e kétyre
modeleve né llogaritjen e kapitalit rregullator pér rrezikun e kredisé.

Né pérfundim té pyetésorit bankat pérgjigjen nése modelet qé pérdorin pér
llogaritjen e provigjioneve pér rrezikun e kredisé marrin né konsideraté faktorét e
afatit t& maturimit, cilésisé sé huamarrésit, madhésisé sé kredisé, sezonalitetin dhe
diversifikimin e portofoleve. Rezultatet jané pasqyruar né tabelén 4.2. Faktorét e
konsideruar né shumicén e rasteve nuk ndikojné né ményrén aktuale té llogaritjes sé
kapitalit ekonomik pér mbulimin e humbjeve nga kredité me probleme pavarésisht
réndésisé sé tyre dhe kjo mangési duhet kérkuar né modelet e pérdorura nga bankat
pér kété géllim.,

Tabelé 4.2: Faktorét gé konsiderohen pér rrezikun e kredisé

Faktori Po Jo
Afati maturimit 5 42% 7 58%
Cilesia Huamarresit 4 33% 8 67%
Madhesia e Kredise 2 17% 10 83%
Sezonaliteti 0 0% 12 100%
Diversifikimi i Portofoleve 2 17% 10 83%

Burimi: Rezultatet e pyetésorit.

Si pérmbledhje e rezultateve té kétij pyetésori mund té themi se:

e Bankat nuk jané té kénaqura me modelin standard pér llogaritjen e
provigjioneve pér rrezikun e kredisé pasi provigjionet e llogaritura nga kjo
metodé né pégjithési jané té pamjaftueshme.

e Bankat gé pérdorin modele té brendshme jané mé té kénaqura nga kéto modele
krahasuar me metodén standarde.

e Bankat jané familiare me modelet VaR por nuk i aplikojné ato pér llogaritjen e
provigjioneve pér rrezikun e kredisé.

e Modelet e pérdorura aktualisht nuk konsiderojné disa faktoré té réndésishém
pér rrezikun e kredisé.

Bazuar né rezultatet e pyetésorit, né seksionin né vazhdim do pérgéndrohemi
né studimin e sjelljes sé metodés standarde dhe mé voné me ndértimin e modeleve gé
mund té pérmirésojné mangeésité gé shfaq kjo metodeé.

4.2 VLERESIMI | REZULTATEVE TE METODES STANDARDE

Bazuar né té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipérisé pér nivelin e kredive me
probleme si dhe pér nivelin e mbulimit me provigjone, llogarisim rezultatet pér ¢do
tremujor, kryejmé statistikat pérshkruese dhe pérftojmé rezultatet e paragitura né
tabelén 4.3. Problemi i paré gé dallojmé nga kéto rezultate éshté se né 85.96% té
rasteve provigjionet e llogaritura me metodén standarde jané té pamjaftueshme pér té
mbuluar kredité me probleme té periudhés pasardhése. Rezultatet tregojné né total njé
mesatare pamjaftueshmérie -3.75% dhe njé devijim standard 3.59%. Kéto rezultate
tregojné jo vetém gé kéto fonde jané té pamjaftueshme pér té mbuluar humbjet nga
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kredité me probleme por edhe njé pagéndrueshméri né vlerat e parashikuara duke
devijuar né ményré té konsiderueshme nga vlera mesatare.

Tabelé 4.3: Rezultatet e metodés standarde

mungesé tepricé mesatare
Nr % nr % mungesé | tepricé
2002-16 | -3.75 | 3.59 | -10.51 1.1 49 | 85.96 | 8 | 14.04 -4.43 0.44
2002-08 | -0.51 | 096 | -3.43 1.1 19 | 70.37 | 8 | 29.63 -0.91 0.44
2009-16 | -6.67 | 2.34 | -10.51 | -231 | 30 | 100 | O 0 -6.67 -
Burimi: Autori

Model mes | DevSt Min Max

Kéto rezultate jané shumé larg kérkesave té propozuara nga korniza
rregullatore e Bazel. Qéllimi i Bazel Il ishte pérforcimi i kérkesave pér kapital
rregullator duke rritur likuiditetin e bankés dhe duke ulur ekspozimin ndaj rrezikut.
Ké&to masa u morén pas krizés financiare té viteve 2007-2008. Komiteti i Bazel-it
zyrtarisht ka pércaktuar njé nivel besueshmérie 99.9%. Niveli i besueshmérisé
praktikisht mund té jeté pak mé i ulét por gjithsesi jo né nivelin e rezultateve té
metodés standarde (vetém 14%!).

Rezultatet béhen akoma mé problematike nése shikojmé madhésiné e vlerave
pér rastet e pamjaftueshmérisé sé fondeve té llogaritura nga metoda standarde. Pér
rastet e pamjaftueshmérisé kemi njé mesatare prej -4.43% me diferencén mé té madhe
qé arrin vlerén e -10.51%.

Kapitali rregullator duhet té shérbejé si mbrojtés ndaj humbjeve né periudha
negative si né rastin e krizave financiare. Pavarésisht se deri ne vitin 2008 kjo metodé
ka parashikuar vlera té péraférta me vlerat faktike té kredive me probleme, né
periudhén pasardhése (té ndikuar edhe nga kriza financiare botérore) metoda
standarde e humbet efikasitetin duke dhéné njé efekt té kundért me funksionin gé
duhet té keté. Né rastet e krizave financiare, vlerésimi i késaj metode i ekspozon
bankat akoma mé shumé ndaj rrezikut té kredisé né vend qgé ti mbrojé ato me kapital
té mjaftueshém pér t¢é mbuluar humbjet. Rezultatet e mésipérme jané paragitur
grafikisht né figurén 4.3.

30.00

e N PL
25.00

= Regulatory Capital /./_V_/\\‘
20.00 \/
15.00 / /_/_\—\

—

5.00 4 >

0.00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figuré 4.3: Krahasimi i nivelit t¢ NPL me kapitalin rregullator té llogaritur me
metodén standarde

83




Kapitulli IV: Analiza e rezultateve dhe gjetjet

Bazuar né kéto rezultate, né 10 vitet e fundit kapitali rregullator i parashikuar
ka rezultuar gjithmoné i pamjaftueshém pér té mbuluar humbjet faktike nga kredité
me probleme. Pér té studiuar mé né detaje sjelljen e rezultateve té metodés standarde
né situata krizash financiare, e ndajmé periudhén e studimit né dy segmente kohore qé
pérfagésojné dy situata té ndryshme té tregjeve financiare ku periudha 2002 — 2008
pérfagéson njé periudhé té géndrueshme financiare ndérsa periudha 2009-2016
pérfagéson njé situaté té véshtiré financiare (konfirmuar edhe nga figura 4.3).
Rezultatet jané pasqyruar né tabelén 4.3.

Né periudhat e géndrueshme financiare ka njé pérmirésim té aftésisé sé
metodés standarde pér pércaktimin e kapitalit rregullator t& nevojshém pér tu mbrojtur
nga rreziku i kredisé. Té gjitha rastet kur niveli i provigjioneve i parashikuar nga
metoda standarde éshté i mjaftueshém pér t€ mbuluar nivelin e kredive me probleme
té periudhés pasardhése kané ndodhur né periudhén 2002-2008 dhe pesha e tyre rritet
né 30% krahasuar me peshén prej 14% qé kéto raste kané né periudhén 2002-2016.
Pérmirésime dallohen edhe né mesataren totale té diferencés sé parashikimeve nga
vlerat faktike dhe devijimin standard, pérkatésisht né 0.51% dhe 0.96%. Pérmirésim
té ndjeshém ka edhe mesatarja e vlerave pér rastet e pamjaftueshmérisé qé zvogélohet
nga -4.43% né 0.91% dhe ekstremumi i pamjaftueshmérisé qé zvogélohet nga -
10.51% né 3.43%. Pavarésisht kétyre pérmirésimeve, rastet e pamjaftueshmérisé sé
kapitalit rregullator té llogaritur nga metoda standarde jané pérséri né nivele shumé té
larta dhe kalojné né mbi 70%.

Treguesit e mésipérm tregojné njé pérmirésim té ndjeshém té sjelljes sé késaj
metode né situatat e géndrueshme té tregjeve financiare, megjithaté objektivi i
rregulloreve dhe qgéllimi i kapitalit rregullator éshté gé t€ mbrojé bankat né rastet e
krizave financiare. Nése vlerésimi i metodés standarde do béhej pér njé periudhé té
tillé (2009-2016) atéheré shikojmé njé pérkegésim té konsiderueshém té aftésisé sé saj
parashikuese. Né kété periudhé mbulimi me provigjionet e pérllogaritura nga kjo
metodé kané rezultuar gjithmoné té pamjaftueshme me njé mesatare -6.67% dhe me
njé shpérndarje nga -2.31% né -10.51%. Bazuar né kéto rezultate éshté e garté qé
niveli minimal i kapitalit rregullator gé kérkohet nga metoda aktuale éshté i
pamjaftueshém pér mbulimin e humbjeve reale nga kredité me probleme dhe situata
pérkeqgésohet né rastet e krizave financiare.

Bazuar né rezultatet e kétij seksioni, éshté e garté se metoda standarde ka
véshtirési pér té parashikuar provigjionet e nevojshme pér té mbuluar humbjet nga
kredité me probleme. Kéto mangési jané akoma mé té theksuara né situata té véshtira
financiare kur bankat kané mé tepér nevojé pér tu mbrojtur nga mungesa e likuiditetit.
Pér kéto arsye, duhet gé bankat té punojné pér implementimin e modeleve té
brendshme pér té parashikuar nivelin e kapitalit rregullator té nevojshém pér tu
mbrojtur nga humbjet e mundshme nga kredité me probleme, sidomos né situata té
pafavorshme financiare.

4.3 LIDHJA MIDIS PORTOFOLEVE TE METODES STANDARDE DHE KREDIVE
ME PROBLEME (NPL). KRIJIMI | REGRESIONEVE BAZUAR NE KETO
PORTOFOLE.

Né pjesén e dyté éshté studiuar korrelacioni midis portofoleve té metodés
standarde dhe vlerave té ardhshme té kredive me probleme, Duke pérdorur té dhénat
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zyrtare té Bankés sé Shqipérisé, shikojmé nése ka lidhje statistikisht té réndésishme
midis tyre dhe rezultatet i pasqyrojmé né tabelén 4.4.

Tabelé 4.4: Lidhja midis portofoleve té metodés standarde dhe vlerave té
ardhshme té NPL

Correlations
Né Nén Té Té
Standarde Ndjekje | Standarde | Dyshimta | Humbura NPL
Pearson = " - — — —
NPL Correlation -993 868 1945 ,955 ,001" | ,992
3M :
Sig.
(2-tailed) 000 ,000 ,000 ,000 ,000 | ,000
Pearson = " - - " —
NPL.. | Correlation il 881 967 954 868" | 981
6M :
Sig.
(2-tailed) 000 000 000 000 000 | ,000
(P:earsloq _g73" 893" 970" 952" 820" | 963"
NPLoy orrelation
Sig.
(2-tailed) 000 ,000 ,000 000 000 | ,000
poarson 959" | 906" 71" 949" 788" | 942"
NPL oy orrelation
Sig.
(2-tailed) 000 ,000 ,000 ,000 ,000 | ,000
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). Burimi: SPSS output (Autori)

Nga rezultatet e kontrollit té korrelacionit dallojmé:
e lidhje statistikisht té réndésishme midis vlerave té portofoleve té& metodés
standarde dhe vlerave té ardhshme té kredive me probleme.

o Portofoli i kredive standarde éshté i vetmi gé krijon njé lidhje negative me vlerat
e ardhshme té NPL dhe portofolet e tjera.

e Portofolet e kredive standarde, té dyshimta dhe té humbura ndikojné mé pak né
parashikimin e periudhave mé té gjata. Ndérkohé ndikimi i portofoleve té kredive
né ndjekje dhe nén standarde ndikojné mé tepér nése zgjasim periudhén e
parashikimit.

Nése do krijonim modelet pérkatése té regresionit pér parashikimin e vlerave
té ardhshme té NPL pér periudhat 3 mujore, 6 mujore, 9 mujore dhe 1 vjecare bazuar
né portofolin gé statistikisht ka mé tepér ndikim (si pasojé edhe e korrelacionit me
portofolet e tjera) atéheré do ndértonim modelet e méposhtme:

NPLsy, =78.419-0.81+P,  R?=0.985 (13)
NPLgy, = 78426 —0.807 P,  R? = 0.975
NPLgy = 77.947 — 0.799 = P, R? = 0.947
NPL1i,y = 0.715 + 2.494 + P, R? =0.943

Nése né model do pérfshinim té gjithé portofolet e metodés standarde atéheré
rezultatet do ishin si mé poshté:
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NPLsy = —0.993 +0.309 « P, + 1.029 + P + 1.069 « P, + 0.78 « Ps  (14)
R2 = 0.989 (Bp2:0.082, Bp3:0.396, Bp4=0.227, Bp520.362)

NPLgy = —1.173 + 0.378 P, + 1.312 * P; + 0.935 % P, + 0.545 * P;
R2 = 0.984 (Bp2:0.101, Bp3:0.507, Bp4=0.248, Bp520.066)

NPLoy = —1.335 + 0.493 * P, + 1.393 % P + 1.111 = P, + 0.287 * P;
RZ = 0.967 (Bp2:0.132, Bp3:0.54, BP4ZO.233, Bp5:0129)

NPLyyy = —1.836 + 0.724 % P, + 1.548 + P, + 1.03 = P,
R2 = 0.963 (Bp2:0.194, Bp3:0.603, Bp4:0214)

Me shtimin e té gjithé portofoleve té metodés standarde, modelet kané njé
pérmirésim té vogél t& aftésisé sé tyre parashikuese (adjusted R?). Po t& béjmé
krahasimin e modeleve dallojmé se, me pérfshirjen e portofoleve té tjera, portofoli i
kredive "standarde" gé& nga matrica e korrelacionit kishte peshén mé té madhe né
parashikimin e nivelit té kredive me probleme pér periudhat 3, 6 dhe 9 mujore béhet i
paréndésishém. Kjo tregon se né vetvete ky portofol nuk ndikon né parashikimin e
vlerave té ardhshme té NPL por vetém pasqyron ndikimin e portofoleve té tjera si
pasojé e korrelacionit t&¢ madh midis tyre.

Né modelet e dyta peshén mé té madhe e ka portofoli i kredive nén standarde
dhe kjo pasqyrohet edhe né koeficientét e standardizuar B. Gjithashtu pér periudhén
njé vjecare edhe portofoli i kredive "t€ humbura" e humbet peshén e tij né model. Pér
té thjeshtuar modelin dhe pér té krijuar njé model ku parashikimi i nivelit té kredive
me probleme parashikohet nga vlerat historike té veté NPL-ve atéheré tre portofolet e
fundit i grupojmé né njé variabél té vetém duke pérftuar modelet e méposhtme:

NPLyy = —1.385+0.46 « P, + 0.894+ NPL R*=0.988 (15)
(Br2=0.123,  PnpL=0.889)

NPLgy = —2.131 4 0.751 « P, + 0.821 « NPL  R? = 0.974
(Bp2:0.2, BNPL:0-814)

NPLgy = —2.727 + 1.04 % P, + 0.739 « NPL  R? = 0.947
(Bp2:0.278, BNPL:0-728)

NPLypy = —3.533 + 1.405 % P, + 0.635 * NPL  R? = 0.924
(Bp2:0.377, BNPL:0-621)

Normalisht, me rritjen e periudhés sé parashikimit modeli humbet né saktésiné
e tij parashikuese. Objekti i studimit éshté gé té parashikojmé kapitalin e nevojshém
pér té mbuluar humbjet e periudhés pasardhése, pér kété arsye do fokusohemi te
modeli (14) pér parashikimin e provigjioneve pér periudhén tremujore gé pérfshin si
ndryshore té gjitha portofolet e kredisé. Ky model pérzgjidhet edhe pér aftésiné e tij
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mé té miré parashikuese krahasuar me té tjerét (R>=0.989). Nga testimi i kétij modeli
pérftojmé rezultatet e treguara né tabelén 4.5.

Tabelé 4.5: Rezultatet e modelit té regresionit

) Mungesé Tepricé Mesatare
Model Mes | DevSt | Min | Max . % o % Mungesé | Tepricé
2002-16 | -0.002 | 0.83 | -1.98 2 30 | 52.63 | 27 | 47.37 -0.64 0.7
2002-08 | 0.13 | 0.59 | -0.72 | 1.29 | 12 | 44.44 | 15 | 55.56 -0.42 0.58
2009-16 | -0.12 1 -1.98 2 18 60 12 | 40 -0.78 0.86

Burimi: Autori

Krahasuar me rezultatet e metodés standarde (tabela 4.3), modeli i regresionit
ka pérmirésim né té gjitha parametrat gé kemi pérzgjedhur pér vlerésimin e modeleve
me pérjashtim té ekstremumit pér rastet e tepricés sé kapitalit. Bazuar né vlerén e
mesatares (-0.002) dhe devijimit standard (0.83) mund té arrijmé né pérfundimin se
ky model éshté njé parashikues shumé i miré i vlerave té ardhme té kredive me
probleme.

Kéta parametra pérmirésohen akoma mé shumé kur modeli zbatohet né
periudha té géndrueshme financiare. Edhe né situatat e krizave financiare modeli i
regresionit reagon né njé ményré shumé té miré duke treguar géndrueshméri né
parametrat e tij té cilét kané njé ndryshim té lehté gqé nuk ndikon né aftésiné
parashikuese té modelit.

Edhe pse kéto modele regresioni jané statistikisht té sakté, ata tentojné té
parashikojné vlerén e ardhshme té kredive me probleme dhe gabimet né kéto modele
shpérndahen né té dyja anét e vlerés reale (mangési apo tepricé). Né rastin e rrezikut
té kredisé, standardet ndérkombétare nuk mjaftohen vetém me njé parashikim té
perafért té vlerave dhe nuk tolerojné marzhe gabimi té médha. Kéto modele kérkojné
gé bankat té& kené mjaftueshém kapital sa pér t¢ mbuluar humbjet e mundshme né
99% té rasteve (apo edhe mé tepér) dhe kjo éshté e vetmja piké e dobét e modelit té
regresionit. Ky model, pavarésisht se me diferenca jo shumé té médha, parashikon njé
nivel kapitali t¢ pamjaftueshém né 52.63% té rasteve dhe né situata krizash kjo vleré
mund té rritet deri né 60%. Modeli i regresionit ofron njé parashikim shumé té miré
pér vierat e kredive me probleme pér periudhén pasardhése por pér té pérmbushur
propozimet e Bazel Il duhet gé té pérmirésohet treguesi i rasteve kur fondet jané té
pamjaftueshme pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme (tepricé né 99% té
rasteve). Pér kété arsye né vazhdimési do studiojmé mundésiné e pérdorimit té
modeleve alternative si modelet e vlerés né rrezik (VaR) té cilat jané mé té
pérshtatshém pér kéto situata.

4.4 KrR1JIMI | MODELIT VAR PER TREGUN E KREDIVE DHE KRAHASIMI
ME METODEN STANDARDE

4.4.1 Krijimi i modelit VaR

Pas krijimit té serisé kohore pér luhatshmériné e NPL dhe studimit té té
dhénave (statistikat pérshkruese) dallojmé se né 40% té rasteve kemi njé ndryshim
negativ dhe né 60% té rasteve kemi rritje té nivelit té kredive me probleme me njé
mesatare té pérgjithshme 0.2%. Pasi testojmé normalitetin e shpérndarjes sé té
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dhénave dallojmé se té dhénat jané shpérndaré pothuajse normalisht por gjejmé 3
vlera té cilat devijojné nga shpérndarja normale. Té tre kéto raste kané vlera negative
(-2.12%, -2.66% dhe -2.96%) gé éshté tregues qé né disa periudha ka pasur ulje té
konsiderueshme né nivelin e kredive me probleme. Kéto vlera pérkojné me pastrimin
e bilanceve té bankave nga kredité e humbura ndikuar nga politikat e Bankés sé
Shqipérisé si kusht i marréveshjeve me Fondin Monetar Ndérkombétar dhe Bankén
Botérore (2014-2015).

Duke konsideruar faktin se té tre vlerat ge devijojné nga shpérndarja normale
jané negative, dhe ne kérkojmé té gjejmé vlerén VaR né anén e djathté, atéheré i
zévendésojmé kéto vlera (me mesataren e vlerave té tjera) duke qéné té sigurté qé
kéto vlera nuk ndikojné vlerén historike VaR. Zévendésimi i tyre do zmadhojé
mesataren e vlerave (+0.157) por do pérmirésojé modelin statistikor duke rregulluar
normalitetin e shpérndarjes sé tyre. Pasi béjmé zévendésimin e vlerave, vlera
statistikore VaR do zvogeélohet (-0.41) si pasojé e zvogélimit té devijimit standard (-
0.244). Pér té testuar shpérndarjen normale té té dhénave éshté pérdorur testi Shapiro-
Wilk® (a=0.05). Ky test supozon hipotezat ¢ méposhtme:

Ho: Té dhénat kané shpérndarje normale
Hi: Té dhénat nuk kané shpérndarje normale

Pasi rregullojmé vlerat anormale, studiojmé karakteristikat e té dhénave dhe
kryejmé testin e normalitetit duke marré rezultatet e treguara né tabelén 4.6. Nga
rezultatet e testit Shapiro-Wilk marrim p-value=0.754 gé éshté mé e madhe se niveli i
kérkuar pér a. Né kété rast nuk mund té refuzojmé hipotezén Hy gé té dhénat kané
shpérndarje normale. Pér té konfirmuar kété rezultat kontrollojmé edhe histogramin
(figura 4.4) dhe shpérndarjen Q-Q (figura 4.5) té késaj shpérndarje.

Tabelé 4.6: Statistika pérshkruese

(Korrik 2001 - Mars 2016) hd
Statistic | Std.Error

Mean ,3545 ,10731 8 o

Median ,3323 7

Variance ,645 5 o

2

3 Std. Deviation ,80302 %
& | Minimum -1,20 &
‘; Maximum 2,35 Y \K
§ Range 3,55

Interquartile 1,03 2 \

Range

Skewness ,202 ,319 \\

Kurtosis -,140 ,628 " 1,00 00 1,00 200 3,00
Burimi: SPSS output (Autori) Figuré 4.4: Histogrami pér shpérndarjen e

vlerave pér luhatshmériné e NPL

69 Shapiro, S., Wilk, M. (1965): An analysis of variance test for normality (complete samples).
Biometrika, 1965, Vol 52 (nr. 3-4): 591-611.
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Figuré 4.5: Q-Q plot

Nga té dy grafikét konfirmojmé se shpérndarja e té dhénave éshté
mjaftueshém normale. Pas konfirmimit té shpérndarjes normale té té dhénave,
vazhdojmé me pérllogaritjen e modelit VaR pér njé nivel besueshmérie 95% dhe 99%
(rekomanduar pér rastin e ekspozimit ndaj rrezikut). Rezultatet jané paragitur né
tabelén 4.7.

Tabelé 4.7: Value at Risk (VaR)
Statistikor = Historik

VaR 99% | 2,222623 2,2604
VaR 95% | 1,675372 1,546
Burimi: Autori

Po té krahasojmé vlerat e parashikuara nga funksioni statistikor me vlerat
historike dallojmé gé pér nivelin e besueshmérisé 99% diferenca éshté shumé e vogél
(0.04%) ndérsa pér nivelin e besueshmérisé 95% vlerat historike jané mé té vogla se
vlerat e statistikore. Kjo tregon se né 99% (ose 95%) té rasteve vlerat kané géné mé té
vogla se vlera e parashikuar nga modeli. Bazuar né kéto rezultate krijojmé modelin e
méposhtém:

——
(NPLHl)ggO = NPL + VaRsar90%

%

(NPLHl)gw = NPL +7 + Zogy, * &

(NPLHl) = NPL + 0.3545 + 2.327 * 0.80302
99%
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(mm)m = NPL + 2.223 (16)

Sipas Kkétij modeli, me njé nivel besueshmérie 99%, niveli i kredive me
probleme nuk do rritet me mé tepér se 2.223% krahasuar me nivelin e kredive me
probleme pér periudhén paraardhése. Kéto parashikime mund té ndihmojné bankén
pér té llogaritur nivelin e kapitalit t& nevojshém pér té mbuluar humbjet e mundshme
nga kredité me probleme. Né té njéjtén ményré, pér nivelin e besueshmérisé 95%
pérftojmé modelin e méposhtém:

(mm) = NPL + 1.675 (17)

95%

Rezultatet e modeleve VaR té krahasuara me nivelin faktik t& NPL-ve jané té
paragitura né figurén 4.6. Nga grafiku dallohet aftésia e modeleve VaR pér té
parashikuar provigjione té mjaftueshme pér té mbuluar humbjet nga NPL.
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Figuré 4.6: Krahasimi i nivelit t¢ NPL me kapitalin rregullator té llogaritur nga
modelet VaR

4.4.2 Krahasimi i modeleve VaR me metodén standarde

Nése interpretojmé modelet VaR té krijuara né seksionin 4.4.1, mund té themi
se me njé nivel sigurie 99% vlerat e kredive me probleme pér periudhén pasardhése
nuk do rriten me mé tepér se 2.22% dhe me njé nivel sigurie 95% ato nuk do rriten mé
shumé se 1.68%. Kéto parashikime na ndihmojné pér té llogaritur vlerén e kapitalit
rregullator té nevojshém pér tu siguruar ndaj rrezikut té kredive me probleme.

Pasi llogarisim rezultatet pér ¢do tremujor me metodat VaR, kryejmé
statistikat pérshkruese dhe rezultatet e pérftuara dhe i krahasojmé me rezultatet e
llogaritura né seksionin 4.2 pér metodén standarde. Né tabelén 4.8 pasqyrohen
rezultatet pér té treja metodat pér periudhén e studiuar 2002-2016, tabela 4.10
pasqyron rezultatet pér periudhén e njé situate financiare té géndrueshme 2002-2008
dhe tabela 4.12 pasqyron rezultatet pér periudhén e njé situate té véshtiré financiare
2009-2016.

90



Kapitulli IV: Analiza e rezultateve dhe gjetjet

4.4.2.1 Krahasimi i modeleve pér periudhén 2002-2016

Nga rezultatet e tabelés 4.8 dallohet garté se ka njé diferencé té
konsiderueshme midis vlerave té llogaritura nga modelet VaR krahasuar me vlerat e
llogaritura nga metoda standarde gé pérdoret aktualisht né sistemin bankar né
Shqipéri. Né tabelé jané theksuar pér secilin model vlerat ku parametrat e tij jané mé
té miré apo mé té dobét krahasuar me modelet e tjera. Dallimi kryesor géndron né
numrin e rasteve kur fondet e llogaritura jané té tepérta / pamjaftueshme krahasuar me
vlerat reale té kredive me probleme. Ashtu si pritej, pér modelin VaR kapitali éshté i
mjaftueshém pérkatésisht né 98.25% té rasteve pér VaRggy, dhe né 96.49% té rasteve
pér VaRgsy,. Né anén tjetér, fondet e llogaritura me metodén standarde jané té
pamjaftueshme né 85.96% té rasteve.

Tabelé 4.8: Krahasimi i modelit standard me modelet VaR (2002-2016)

i Mungesé Tepricé Mesatare
Model Mes DevSt | Min | Max Nr % o % Mungesé | Tepricé
Standard -3.75 3,59 |-1051 | 11 49 | 8596 8 | 14.04 -4.43 0.44
99% VaR 2.01 1.04 | -0.13 | 518 | 1 1.75 | 56 | 98.25 -0.13 2.05
959% VaR 1.47 1.04 -0.67 | 4.64 2 3.51 | 55 | 96.49 -0.59 1.54
Regresion | -0.002 | 0.83 | -1.98 2 30 | 52.63 | 27 | 47.37 -0.64 0.7

Burimi: Autori

Pér modelin VaRggy, kemi njé mesatare prej 2.05% pér rastet kur kemi fonde té
tepérta pér kapital rregullator me vlerén maksimale gé arrin né 5.18%. Edhe pse né
drejtime té kundérta, vlerat e ofruara nga modeli VaRggy, N€ vleré absolute jané sa
gjysma e vlerave té ofruara nga metoda standarde e cila ka njé mesatare prej -4.43 pér
rastet kur kemi fonde té pamjaftueshme me vlerén minimale gé arrin né -10.51%.

Pér sa i pérket modelit VaRgsy, humbasim pak né besueshméri (96.49%) por
kemi pérmirésim té vlerave duke e zbritur mesataren e rasteve kur kemi fonde té
tepérta pér kapital rregullator né 1.54% dhe vlerén maksimale né 4.64%.

Nése pérdorim grafikun e shpérndarjes normale edhe pér modelin standard,
njé tjetér ményré pér té testuar efektivitetin e metodés standarde do ishte duke gjetur
koeficientin Z gé do dilte nga vlerat e parashikuara nga ky model. Diferenca mé e
madhe midis provigjioneve té llogaritura nga metoda standarde dhe vlerés sé NPL
mbi té cilén jané llogaritur kéto provigjione (Imst — NPL;_;) éshté 0.41%. Duke
zbatuar vlerat pérkatése do pérftonim rezultatet e méposhtme:

—~—
NPLSt - NPLt—l _)7
o

Zx% =

;o 0.41 — 0.3545 _ 0.0601
%7 0.80302

Nése do kérkonim vlerén pérkatése né tabelén e shpérndarjes normale pér
Z = 0.0691 do kishim njé nivel besueshmérie 52.75%. Fakti qé kjo éshté situata mé
"e miré" pér modelin standard éshté njé tjetér tregues gé ky model nuk ofron siguriné
e kérkuar nga standardet ndérkombétare. Nése kété rezultat do e llogarisnim pér
mesataren e kétyre diferencave (-3.56) atéhere do kishim:
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—3.56 — 0.3545

Zoop = = —4.8747
X% 0.80302

Njé vleré e tillé nuk éshté e pérfshiré né tabelén e shpérndarjes normale pasi
probabiliteti i saj éshté mé i vogél se 0.1%. Bazuar né shpérndarjen normale té
luhatshmérisé sé vlerave té NPL dhe né vlerat historike té provigjioneve té llogaritura
nga metoda standarde, dalim né pérfundimin se statistikisht kéto provigjione krijojné
njé nivel besueshmérie mesatar mé té vogél se 0.1%. Edhe né kété drejtim metoda
pérkeqgésohet ndjeshém né periudhat e véshtira financiare ku mesatarja e diferencave
éshté -6.3 krahasuar me periudhat e geta financiare me vleré -0.56 ku ka njé nivel
besueshmérie mesatar prej 12.73% bazuar né Z = —1.1388.

—0.56 — 0.3545

Zoop = = —1.1388
x% 0.80302

Nése do llogarisnim pér té tre modelet shumén e vlerave absolute té diferencés
sé kapitalit rregullator té parshikuar me vlerat faktike té kredive me probleme do
kishim njé tjetér tregues pér té krahasuar kéto metoda i cili do pérfagésonte kostot e
fondeve té painvestuara ose té pamjaftueshme. Rezultatet i gjejmé né tabelén 4.9.

n

—~
Kosto = z |NPL — NPL

=1

Nése do supozojmé se kosto pér fondet gé mbahen si kapital rregullator (nuk
investohen) jané té njéjta me kostot e fondeve gé banka duhet té sigurojé né rastet kur
ka mungesé likuiditeti (edhe pse kostot e fondeve pér mungesé likuiditeti jané mé té
larta), atéheré rezultatet e tabelés 4.9 tregojné se pérdorimi i modeleve VaR
péraférsisht i pérgjysmon kostot gé bankat aktualisht pérballojné pér tu siguruar nga
ekspozimi ndaj rrezikut té kredive me probleme. Kujtojmé gé modeli me aftési mé té
mira parashikuese, dhe si pasojé edhe mé i miré krahasuar me kostot e mundshme,
éshté modeli i regresionit i llogaritur né seksionin 4.3, por ky model mbulonte me
fonde té mjaftueshme vetém 47.37% té rasteve.

Tabelé 4.9: Llogaritja e kostos sé modeleve

Model total mes
Standard 220.81 3.87
99% VaR 115.06 2.02
95% VaR 85.99 1.51
Regresion 38.13 0.67

Burimi: Autori

Né pérfundim mund té pranojmé se modeli standard kérkon nivelin mé té ulét
té kapitalit rregullator né krahasim me modelet e tjera. Kjo situaté bén gé ky model té
jeté tolerant duke mos i penalizuar bankat nga ana e kapitalit por nga ana tjetér ky
model ofron siguriné mé té ulét duke i ekspozuar bankat ndaj pamjaftueshmérisé sé
kapitalit rregullator né 85.96% té rasteve dhe éshté modeli me aftésiné mé té dobét
parashikuese. Nga krahasimet e mésipérme dallohet se parashikuesi mé i miré éshté
modeli i regresionit me njé mesatare té pérafért me 0 dhe devijimin standard mé té
vogeél. Nése objektivi do ishte siguria e kérkuar nga rekomandimet e Bazel atéheré
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éshté e garté gé modeli mé i sigurté é&shté modeli VaRggy i Cili ka kérkesa mé té larta
pér kapital por e mbron bankén né 98.25% té rasteve.

Né té gjitha rastet kérkesat e modelit VaR jané mé té médha krahasuar me
kérkesat e metodés standarde. Nése do i vendosnim té gjitha rezultatet né njé grafik té
vetém do pérftonim figurén 4.7.
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Figure 4.7: Krahasimi i NPL me parashikimet e modeleve VaR dhe modelit
standard

Grafiku konfirmon rezultatet statistikore qé tregojné se modeli VaR dhe
modeli tradicional kané prirje té kundérta né parashikimin e vlerave té NPL, por
metoda standarde né vleré absolute ka diferenca mé té médha. Kéto diferenca béhen
akoma mé problematike né raste té pérkegésimit té situatés sé kredive me probleme
apo né rastin e krizave financiare (2009 - 2015). Ndérkohé gé modelet VaR,
pavarésisht se né periudhat pozitive té tregut (2002 - 2008) kané tendencén té jené mé
konservatore, né situatat problematike jané mé té pérshtatshme duke reaguar mé
shpejté ndaj rritjes sé kredive me probleme dhe duke e mbrojtur mé miré bankén nga
problemet e likuiditetit. Pér té vértetuar kéto supozime, né vazhdim do béhet
krahasimi i modeleve pér periudhén 2002 - 2008 qgé& pasqyron géndrueshméri
financiare dhe pér periudhén 2009 - 2016 & pasgyron njé situaté financiare
problematike.

4.4.2.1 Krahasimi i modeleve pér periudhén 2002 - 2008

Rezultatet e modeleve té trajtuara né kété punim pér periudhén 2002 - 2008
jané paraqitur né tabelén 4.10 dhe kostot e modeleve jané paragitur né tabelén 4.11.
Edhe né kété rast né tabelé jané theksuar vlerat gé tregojné modelin me performancén
mé té miré dhe mé té dobét pér cdo parametér.

Njé nga karakteristikat e modelit standard ishte edhe pérmirésimi i ndjeshém i

performancés sé tij né situata té géndrueshme financiare. Né njé situaté té tillé edhe
funksioni i regresionit shfaq njé pérmirésim té lehté. Né drejtim té kundért me kété

93



Kapitulli IV: Analiza e rezultateve dhe gjetjet

sjellje, modelet VaR shfagin njé ulje té performancés sé tyre gjaté periudhave té
géndrueshme financiare. Kjo situaté éshté mé e garté nése interpretojmé rezultatet e
tabelés 4.11 ku pasqyrohen kostot e modeleve.

Tabelé 4.10: Krahasimi i modelit standard me modelet VaR (2002-2008)

) Mungesé Tepricé Mesatare
Model Mes | DevSt | Min | Max Nr % or % Mungesé | Teprice
Standard | -0.51 | 0.96 | -3.43 | 1.1 19 | 70.37 | 8 | 29.63 -0.91 0.44
99% VaR | 2.33 | 0.58 | 1.39 | 3.42 0 0 27 | 100 - 2.33
95% VaR | 1.78 | 0.58 | 0.85 | 2.88 0 0 27 | 100 - 1.78
Regresion | 0.13 | 0.59 |-0.72 | 1.29 | 12 | 44.44 | 15 | 55.56 -0.42 0.58

Burimi: Autori

Tabela 4.11: Krahasimi i kostove (2002-2008)
2002-2008 2002-2016

total mes total mes
Standard 20.84 0.77 | 220.81 3.87
99% VaR 62.9 2.33 | 115.06 2.02
95% VaR 48.13 1.78 85.99 1.51
Regresion 13.71 0.51 38.13 0.67
Burimi: Autori

Model

Rezultatet e tabelés sé kostove pérforcojné pérfundimet e arritura nga
rezultatet e tabelés 4.10. Kostot mesatare té metodés standarde kané njé zvogélim té
konsiderueshém nga 3.87% né 0.77% dhe kostot e modelit té regresionit kané njé
zvogélim té lehté nga 0.67% né 0.51%. Nga ana tjetér kemi njé rritje té lehté té
kostove té modeleve VaR, pérkatésisht me 0.31% pér VaRggy, dhe 0.27% pér VaRgsy.

Megjithaté historia tregon se modelet kané déshtuar né parashikimet e tyre né
periudhat e krizave financiare dhe jo gjaté situatave financiare té géndrueshme.
Gjithashtu njé nga faktorét e shkaktimit té falimentimeve té institucioneve financiare
éshté edhe menaxhimi i keq gjaté periudhave té géndrueshme duke u ekspozuar né
ményré té tepért ndaj rrezigeve financiare. Pér kété arsye éshté mé me réndési qé
modelet té testohen se si reagojné né situatat e krizave financiare dhe pér kété géllim
do diskutohet né seksionin né vazhdim.

4.4.2.2 Krahasimi i modeleve pér periudhén 2009-2016

Periudhat e krizave financiare jané periudhat kur modelet statistikore tregojné
mangésité dhe aftésiné e tyre parashikuese dhe kur bankat dhe institucionet financiare
pérballen me situata t& mungesés sé likuiditetit dhe kané nevojé pér tu mbrojtur si
pasojé e rritjes sé rrezigeve té aktivitetit té tyre financiar. Periudha e pas viteve 2008
ishte njé situaté e véshtiré financiare si pasojé e krizés financiare botérore té viteve
2007 - 2008 dhe kjo pasqyrohet edhe né nivelin e kredive me probleme si¢ tregohet né
figurén 4.7. Testimi i modeleve né kété periudhé ofron rezultatet e pasgyruara né
tabelén 4.12 dhe né tabelén 4.13.

Sipas tabelés 4.12, né situatén e periudhave té véshtira financiare modelet

reagojné né ményreé té kundért krahasuar me periudhat e géndrueshme financiare. Né
kété rast kemi njé pérkegésim té konsiderueshém té sjelljes sé metodés standarde e
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cila né té gjitha rastet parashikon njé nivel kapitali té pamjaftueshém pér té mbuluar
humbjet nga kredité me probleme. Edhe modeli i regresionit ka njé pérkegésim té
lehté por, ashtu si né pérmirésimin e shfaqur gjaté periudhés 2002-2008, parametrat
tregojné géndrueshméri krahasuar me rezultatet e té gjithé periudhés sé studimit.

Tabelé 4.12: Krahasimi i modelit standard me modelet VaR (2009-2016)

) Mungesé Tepricé Mesatare
Model Mes | DevSt | Min Ma ~ "
ode v I X Nr % nr % Mungese | Teprice
Standard | -6.67 | 2.34 | -10.51 | -2.31 | 30 A 100 | O 0 -6.67 -

99% VaR 1.73 | 1.27 | -0.13 | 518 | 1 | 3.33 | 29  96.67 -0.13 1.79
95% VaR 1.18 | 1.27 | -0.67 | 464 | 2 | 6.67 | 28 | 93.33 -0.59 1.31
Regresion | -0.12 1 -1.98 2 18 60 |12 40 -0.78 0.86
Burimi: Autori

Ndérkohé modelet VaR, té cilét né periudhat e géndrueshme mund té
konsiderohen si "pesimisté” duke kérkuar mé tepér kapital se kérkesat reale, reagojné
shumé mé miré se modelet e tjera duke pérllogaritur njé kapital t& mjaftueshém pér
96.67% té rasteve té shqyrtuara (pérkundrejt 0% té metodés standarde!). Diferencat e
modeleve VaR me metodén standarde jané shumé té dallueshme né dy drejtime té
kundérta ku modeli standard ka njé performancé shumé heré mé té dobét se té gjitha
modelet e tjera pér kété periudhé.

Nése do konsideronim tabelén e kostove pér kété periudhé (tabela 4.13),
pasqgyrohet rritja e ndjeshme e kostove pér modelin standard nga 3.87% né 6.67% dhe
zvogélimi i kostove pér modelet VaR pérkatésisht me 0.38% pér VaRggy, dhe 0.25%
pér VaRgsy,. Pérmirésimi i performancés né situatat e véshtira financiare éshté njé
karakteristiké e modeleve VaR qé nuk shfaget te modelet e tjera dhe mund té
konsiderohet edhe si karakteristika mé e miré e tyre.

Tabelé 4.13: Krahasimi i kostove (2009-2016)

2009-2016 2002-2016
Model
total mes total mes
Standard 199.97 6.67 220.81 3.87
999% VaR 52.16 1.74 115.06 2.02
95% VaR 37.87 1.26 85.99 1.51

Regresion 24.42 0.81 38.13 0.67
Burimi: Autori

Bazuar né diskutimet e seksionit 4.2 éshté e garté qé metoda standarde ka
shumé mangési né parashikimin e provigjioneve té nevojshme pér mbulimin e
humbjeve nga kredité me probleme dhe kéto mangési jané akoma mé té theksuara né
situatat e véshtira té tregjeve financiare.

Modelet e ngritura né kété punim jané njé alternativé mé e miré krahasuar me
metodén standarde. Modeli i regresionit mund té konsiderohet si njé parashikues mé i
miré i provigjioneve té nevojshme pér t& mbuluar humbjet nga NPL ndérsa modelet
VaR jané modele mé té pérshtatshme pér té ofruar njé nivel sigurie mé té larté sipas
rekomandimeve té rregulloreve ndérkombétare té Bazel.
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4.5 SEZONALITETI

Njé tjetér faktor gé ndikon né sjelljen e té dhénave né serité kohore éshté edhe
faktori i sezonalitetit. Ky faktor mund té studiohet né rastin e modeleve VaR té
ndértuara né seksionin 4.4 duke i ndaré té dhénat sipas 3 mujoréve pérkatés dhe duke
krijuar katér periudha studimi. Objektivi i kétij seksioni éshté té studiojé nése ka
ndryshim né sjelljen e kredive me probleme gjaté njé viti kalendarik.

4.5.1 Rezultatet

Pasi konfirmojmé shpérndarjen normale té té dhénave pér ¢cdo 3-mujor’ dhe
llogarisim VaR pérkatése me nivel besueshmérie 95% dhe 99% arrijmé rezultatet e
shfaqura né tabelén 4.14. Pér té paré nése VaR i parashikuar nga modeli pérshtatet me
vlerat historike té luhatshmérisé sé nivelit t¢ kredive me probleme atéheré i
krahasojmé kéto vlera me VaR historik gé tregohen né tabelén 4.15.

Tabelé 4.14: Modelet statistikor VaR me sezonalitet

Total 1"Q 2" Q 3°Q 4" Q
Mean 3545 6614 2546 3929 -,1482
St.Dev ,80302 6134 ,9078 ,8084 ,4909

VaR 99% 2,222623 | 2,088439 | 2,366554 | 2,273526 | 0,993929
VaR 95% 1,675372 | 1,670402 @ 1,74787 | 1,722592 | 0,659352
Burimi: Autori

Tabelé 4.15: Modelet historik VaR me sezonalitet
Total 1st Q 2nd Q 3dQ 4th Q

VaR 99% 2,2604 1,5568 2,0598 1,5272 0,8456
VaR 95% 1,546 1,344 1,539 1,516 0,588
Burimi: Autori

Nga ky krahasim dallojmé gé vlerat historike pér modelet e tremujoréve
asnjéheré nuk e kalojné vlerén e parashikuar nga modeli statistikor. Nga ky rezultat
konfirmojmé se né mé tepér se 99% (ose 95% pér modelet me kété nivel
besueshmérie) té rasteve niveli i kredive me probleme nuk e kalon vlerén e
parashikuar nga modeli VaR.

Nése krahasojmé VaR e pérllogaritur pér modelet e 3-mujoréve, dallojmé njé
diferencé té konsiderueshme midis VaR né modelin e tremujorit té katért dhe VaR té
modeleve té tjera. VaR pér 3 mujorin e fundit éshté mé pak se 1 pér qind ndérkohé qé
pér té gjitha periudhat e tjera vlera VaR éshté mbi 2 pér gind. Gjithashtu dallojmé njé
vleré mesatare negative pér kété 3 mujor, njé tregues gé né periudhén tetor - dhjetor
niveli i kredive me probleme ka prirje té zvogélohet. Ky éshté njé tregues i garté qé né
ndryshueshmériné e nivelit té kredive me probleme ka efekt sezonaliteti. Nga
komunikimi me bankat e nivelit té dyté, ky rezultat shpjegohet me shtimin e
pérpjekjeve qé bankat béjné né mbylljen e vitit kalendarik (financiar) pér té
grumbulluar pagesat e prapambetura té kredive me probleme duke aktivizuar mé tepér
staf dhe burime pér kété géllim.

7 Shiko apendikset, fage 118-119
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Bazuar né kéto rezultate, mund té krijojmé nga njé model pér ¢do 3 mujor
duke e ndaré modelin fillestar pér parashikimin e vlerave t&é NPL né katér modele.

(le)%% = NPL + 2.088
(1’VTJZQ2)99% = NPL + 2.367
(im%)%% = NPL +2.274
(1’VTJZQ4)99% = NPL +0.994

Né Kkété ményré zgjedhim modelin pérkatés bazuar né periudhén qé
déshirojmé té parashikojmé. Njé tjetér alternativé éshté gé té krijojmé dy modele, njé
pér tremujorin e Kkatért dhe njé pér pjesén tjetér té vitit (nése diferencat midis
tremujoréve té tjeré i konsiderojmé té paréndésishme).

(1’\715'L‘Q1_Q3)99% = NPL + 2.267
(1V132Q4)99% = NPL +0.994

Nése shtojmé ndikimin e sezonalitetit né modelin VaRggy, atéheré i
pérmbledhim té katér modelet e ndértuara mé sipér né njé model té pérbashkét duke
pérftuar modelin e méposhtém:

NPLggy, = NPL +2.089 * Q; + 2.367 x Q; + 2.274 * Q5 + 0.994 * Q, (18)

Né Kkété model pérfshijmé katér variabla dummy (binar) gé pérfagésojné
periudhén gé déshirojmé té parashikojmé (Q; - Q) me njé nivel besueshmérie 99%.
Vetém njé prej kétyre variablave do keté vlerén 1 ndérsa té tjerét do kené vlerén 0.
Pér shembull nése né Mars duam té parashikojmé vlerat e NPL pér tremujorin e dyté
té vitit atéheré e zévendésojmé Q, = 1 dhe té gjithé variablat e tjeré me 0.

4.5.2 Pérfshirja né model e sezonalitetit, krahasimi me modelin
fillestar VaR

Nése krahasojmé modelin (16) fillestar VaR me modelin (18) ku kemi shtuar
edhe faktorin e sezonalitetit do kishim njé pérmirésim té vlerave té parashikuara nga
modeli. Kéto rezultate jané pasqyruar né tabelén 4.16 dhe figurén 4.8.

Pérmirésimi i rezultateve pér modelin VaRggy, pasqyrohet né vlerén mesatare
té diferencés nga vlerat faktike duke ulur nivelin e kapitalit rregullator té parashikuar
pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme pa humbur né besueshmériné e
modelit. Pasi shtojmé faktorin e sezonalitetit né model kemi po té njéjtin nivel
besueshmérie me modelin e méparshém duke mbuluar humbjet né 98.25% té rasteve
(99% nivel besueshmérie). Pérmirésimet jané té garta edhe né modelin VaRgsy, edhe
pse né kété rast kemi njé zvogélim té vogél té besueshmérisé sé modelit nga 96.49%
né 94.74% por gé pérséri éshté afér nivelit té kérkuar té besueshmérisé prej 95%.
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Tabelé 4.16: Testimi i modeleve VaR me sezonalitet

. Mungesé Tepricé Mesatare
Model M DevSt | M M ~ "
ges es ev n ax Nr i % nr % Mungesé | Tepricé
99% VaR |201| 104 | -0.13 518 1 | 1.75| 56 | 98.25 -0.13 2.05
Sez-99% | 1.72 | 1.05 | -1.36 503 1 | 1.75| 56 | 98.25 -1.36 1.78
95% VaR | 147 | 1.04 | -0.67 | 464 | 2 | 3.51| 55 |96.49 -0.59 1.54
Sez-95% | 1.25 | 1.02 | -1.69 441 3 |526| 54 | 94.74 -0.79 1.36
Burimi: Autori
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Figuré 4.8: Ndikimi i sezonalitetit né modelin VaR

Edhe nése llogarisim shumén e vlerave absolute té devijimit nga vlerat faktike,

pér modelin e ri do kishim njé vleré prej 101.03. Kjo vleré konfirmon pérmirésimin e
modelit duke i ulur kostot me mbi 12% krahasuar me modelin VaRggy, pa ndikimin e
sezonalitetit. PEérmirésimi i rezultateve té modelit pasqyrohen gjaté gjithé periudhés sé
studimit, si né periudha té géndrueshme financiare ashtu edhe né periudha té véshtira
financiare. Pérfshirja e faktorit té sezonalitetit edhe né modelin VaRgsy, ndikon né
pérmirésimin e kétij modeli me vlera té péraférta me pérmirésimet e shfaqura né
modelin VaRggy. Rezultatet jané pasqyruar né tabelén 4.17.

Tabelé 4.17: Kostot pér modelet VaR me sezonalitet
2002-2016 2002-2008 2009-2016

total mes | Total mes | Total mes
99% VaR 115.06 | 2.02 62.9 2.33 | 52.16 | 1.74
Sez-99% | 101.03 | 1.77 @ 55.95 | 2.07 @ 45.08 1.5
95% VaR 85.99 | 1.77 | 48.13 | 1.78 | 37.87 | 1.26
Sez - 95% 75.76 133 | 42.83 | 1.59 | 32.93 1.1
Burimi: Autori

Model

Né grafikun e mésipérm (figura 4.8) dallohen diferencat qé kané modelet

periodikisht né tremujorin e katért. Nése do i ndanim kéto vlera né 2 pjesé ku pér
vlerat e tremujorit té katért té kishim njé grafik té vecanté atéheré do pérftonim
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rezultatet e pasqyruara né figurén 4.9 dhe figurén 4.10. Nga kéto figura dallohet qarté
gé né periudhén Janar-Shtator modelet jané shumé té ngjashém dhe diferenca éshté né
periudhén Tetor-Dhjetor ku pérfshirja e faktorit té& sezonalitetit e pérmiréson né
ményré té konsiderueshme modelin VaR.

30
=\/aR 99%
20 e N PL
== Sezonalitet
15 /
10 ; /,
5 -
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o o (2] < < [Tp] o o N~ 0 0 [e))] o o — o (o] o < < n (o)
O O O O O O O 0O o oo O d o4 «H o o oA o o o
o O O O O o O O O o O O o O o O O
(o' N N N N (o] N (] o (gl (o' N N N (o\] [a\] o o (gl (o' N N
Figuré 4.9: Ndikimi i sezonalitetit né periudhén Janar-Shtator
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Figuré 4.10: Ndikimi i sezonalitetit né periudhén Tetor-Dhjetor

Bazuar né kéto rezultate rekomandohet gé faktori i sezonalitetit té pérfshihet
né model pasi ky faktor pérmiréson aftésiné parashikuese té modelit dhe ul kostot e tij
pa ndikuar né siguriné gé ofrojné modelet VaR.
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4.6 NDERTIMI | NJE MODELI HIBRID

Bazuar né modelet e ndértuara né seksionet e mésipérme, né kété seksion do
ndértojmé njé model qé té pasqyrojé modelin e regresionit té ndérthurrur me
karakteristikat e modelit VaR duke konsideruar edhe efektin e sezonalitetit.

Duke konsideruar aftésiné e miré parashikuese té modelit té regresionit té
ndértuar né seksionin 4.3 (modeli 14) do mundohemi té pérmirésojmé pjesén e rasteve
kur vlerat e parashikuara nga ky model jané té pamjaftueshme pér té mbuluar humbjet
nga kredité me probleme (modeli fillestar 52.63%). Pér kété géllim studiojmé vlerat e
devijimit té parashikimit té regresionit nga vlerat faktike té kredive me probleme.
Keéto vlera (9) i klasifikojmé né katér grupe sipas tremujoréve dhe pér secilin tremujor
llogarisim vlerén VaR me siguri 99% né krahun e majté té shpérndarjes sé tyre.
Rezultatet jané pasqyruar né tabelén 4.18:

Tabelé 4.18: Sezonaliteti pér devijimet e regresionit

Total 1"Q 2" Q 3°Q 4" Q
Mean -0,0018 -0,568 | 0,2902 | -0,2245 |  0,5356
St.Dev 0,832 05365 07053 0,7652 = 0,8735
VaR 99% | -1,93757 | -1,81628 | -1,35081 | -2,00471 | -1,4967

Burimi: Autori

Bazuar né kéto rezultate mund té gjejmé VaRs me nivel besueshmérie 99% si
pér totalin e devijimeve o ashtu edhe pér devijimet pér ¢cdo tremujor.

VaRgqqy, = —1.938 (total)
VaRgggy, = —1.816 * Q; — 1.351 * Q, — 2.005 * Q3 — 1.497 * Q, (Sezonalitet)

Pér té tentuar qé té arrijmé nivelin e kérkuar té sigurisé 99%, rezultateve té
modelit té regresionit duhet ti shtojmé vlerén absolute té VaR;. Né rastin e modelit qé
duam té krijojmé do konsiderojmé edhe efektin e sezonalitetit dhe pér kété arsye
modelit té regresionit do i shtojmé pérkatésisht sipas tremujorit vlerat VaR té
llogaritura né tabelén 4.18 duke pérftuar modelin e méposhtém:

NPLsy = —0.993 + 0.309 « P, + 1.029 « P3 + 1.069 « P, + 0.78 * Py +
1.816  Q; + 1.351 % Q, + 2.005 x Q3 + 1.497 x Q, (19

Testimi i kétij modeli me vlerat e kredive té tregut ofron rezultatet e
pasqgyruara né tabelén 4.19. Kéto rezultate jané krahasuar me rezultatet e modeleve
VaR té ndértuara né seksionet e méparéshme pér nivelin e besueshmérisé 99%. Né
tabelén 4.20 tregohet krahasimi i kostove pér kéto modele.

Bazuar né rezultatet e mésipérme mund té pohojmé se kemi njé pérmirésim té
parametrave té modelit hibrid krahasuar me modelin VaRggy, me sezonalitet.
Pavarésisht se kemi njé rast mé shumé pér kapital té pamjaftueshém, modeli
pérmiréson aftésiné e tij parashikuese (zvogélon mesataren dhe devijimin standard)
dhe zvogélon vlerat e rasteve ekstreme pér té dyja anét. Gjithashtu kostot e kétij
modeli zvogélohen mesatarisht me 0.1% pér ¢do tremujor.
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Tabelé 4.19: Testimi modelit hibrid

Mungesé Tepricé Mesatare
Nr| % nr % Mungesé | Tepricé
Hibridoeey, | 1.67 | 0.76 | -0.16 | 3.5 | 2 | 3.51 | 55 | 96.49 -0.15 1.73
99% VaR 201 104 -0.13  5.18 | 1 | 1.75 H 56 | 98.25 -0.13 2.05
Sez-99% | 1.72 | 1.05 |-1.36 503 | 1 | 1.75 | 56 | 98.25 -1.36 1.78
Burimi: Autori

Model Mes | DevSt . Min = Max

Tabelé 4.20: Kostot pér modelin hibrid
2002-2016 2002-2008 2009-2016
total mes | Total mes | Total mes
Hibridoge, 95.66 1.68 | 48.81 1.81 46.84 1.56
99% VaR 115.06 2.02 62.9 2.33 52.16 1.74
Sez - 99% 101.03 1.77 55.95 2.07 | 45.08 1.5
Burimi: Autori

Model

4.7 STUDIMI | TE DHENAVE PER NJE BANKE KONKRETE DHE PER NJE
PORTOFOL TE VECANTE TE KESAJ BANKE

Né kété pjesé studiojmé né ményré té vecanté té dhénat pér kredité me
probleme pér njé bankeé té nivelit té dyté. Problemi i paré gé ndeshemi né formatimin
e té dhénave éshté mungesa e rregullt e informacionit pér periudhat para Janarit 2008
si dhe prezenca e disa vlerave gé devijojné né ményré té theksuar nga normaliteti.
Nése kryejmé statistikat pérshkruese pér té dhénat e bankés, vetém né 30.3% té
rasteve kemi pasur ulje té nivelit té kredive me probleme dhe né 69.7% kemi pasur
rritje té nivelit té tyre me njé mesatare 0.87%. Krahasuar me vlerat e pérgjithshme té
kredive me probleme kéta tregues jané té pérafért me tregun. Problemi né kété rast
nuk géndron te raporti i rasteve kur banka ka pasur pérmirésim apo pérkegésim té
kredive me probleme por né vlerén absolute té kétyre ndryshimeve. Kjo diferencé
dallohet garté te devijimi standard i vlerave té tregut si dhe né ekstremumet e kétyre
vlerave. Né figurén 4.11 tregohet performanca e bankés pér nivelin e kredive me
probleme krahasuar me tregun.

Nga grafiku i figurés 4.11 dallohet gé banka ka performuar mé miré se
mesatarja e tregut deri né vitin 2010, por pas késaj periudhe niveli i kredive me
probleme éshté rritur né ményré té konsiderueshme. Sé bashku me té dhénat e kredive
totale té bankés jané studiuar edhe té dnhénat pér njé portofol té vecanté té késaj banke
(housing). Rezultatet jané pasqyruar né tabelén 4.21 si dhe né figurén 4.12. Ndérkohé
problemet e bankés me devijimin standard dhe ekstremumet krahasuar me tregun dhe
portofolin konkret jané pasgyruar né figurén 4.13.

Tabelé 4.21: Periudha 2008-2016

Rritje Ulje Mean

Nr % nr % Rritje | Ulje
Tregu 0.47 | 121 |-296 | 235 | 25| 7576 | 8 | 2424 | 0.99 | -1.14
Banka 0.87 | 3.24 | -8.22 | 12.28 | 23 | 69.7 | 10  30.3 | 2.16 | -2.08
Portofol | 0.59 | 1.91 | -3.57 | 5.16 | 18 | 62.07 | 11 | 37.93 | 1.69 | -1.2
Burimi: Autori

Model @ mean | Stdev | min max
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Figuré 4.11: Performanca e bankés krahasuar me tregun

Pér kété portofol kemi njé nivel mé té ulét té kredive me probleme krahasuar
me NPL e bankés (por edhe tregut). Nga kéto rezultate dallohet garté qé banka ka njé
performancé shumé mé té dobét né krahasim me mesataren e tregut. Ky pérkegésim
ka ardhur kryesisht né vitet 2010-2011 dhe ka ndikuar edhe né ecuriné e viteve
pasardhése.
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Figuré 4.12: Krahasimi i performancés sé bankés dhe njé portofoli me
performancén e tregut

Pavarésisht performancés jo té miré té bankeés, ecuria e kredive té portofolit gé
kemi maré né konsideraté ka rezultuar mjaft e miré jo vetém krahasuar me
performancén e bankés por edhe me tregun. Ky éshté njé tregues se problemet e
performancés sé bankés duhen kérkuar né kredité e njé portofoli (sektori) tjetér.

Kéto rezultate evidentojné problemin e keqmenaxhimit té té dhénave historike
dhe té mungesés sé informacionit té nevojshém pér té vlerésuar situata té caktuara. Né
njé situaté té tillé, pérfshirja né model e té gjithé faktoréve gé mund té ndikojné né
pérmirésimin e rezultateve té modelit béhet pothuajse e pamundur. Problemi kryesor
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géndron né faktin e mungesés sé standardizimit té ruajtjes sé té dhénave pér portofolet
e kredive apo implementimi i sistemeve té informacionit qé lehtésojné procesin e
ruajtjes sé té dhénave né ményré té strukturuar si dhe né gjenerimin e informacionit té
nevojshém né ményreé té shpejté.
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Figuré 4.13: Luhatshméria e nivelit té kredive me probleme

Nése do zbatonim mbi kété banké modelet VaR té ngritura né kété punim
duke i krahasuar me rezultatet aktuale t¢ metodés standarde atéheré do pérftonim
rezultatet e paragitura né tabelén 4.22. Pér kété pjesé duhet konsideruar periudha e
studiuar e cila pérkon me njé periudhé té véshtiré financiare gé ka ndikuar edhe tregun
e kredive né Shqipéri. Rezultati i modeleve duhet té interpretohet brenda késaj
kornize dhe, bazuar né pérfundimet e seksionit 4.4.2.2, pritshmérité jané gé té kemi
njé performancé shumé té dobét nga modeli standard dhe njé pérmirésim té situatés
nga pérdorimi i modeleve VaR.

Tabelé 4.22: Testimi i modeleve pér rastin e bankés

Model mean | Stdev | min max mungese tepricé I\/Inean "
Nr % nr % Mungesé | tepricé
Provigjion | -8.74 | 63 | -204 | 0.1 (34| 100 | O 0 -8.74 -
VaRooy, 1.4 3.21 | -10.05 | 10.44 | 11 | 32.35 | 23 | 67.65 -1.67 2.88
Vargey,-sez | 1.13 | 1.13 -10 9.21 | 11 | 32.35 | 23 | 67.65 -1.2 2.63

Burimi: Autori

Nga kéto rezultate dallohet garté performanca e dobét e metodés standarde e
cila né kété periudhé asnjéheré nuk ka pérllogaritur njé nivel provigjionesh té
mjaftueshém pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme dhe krijon situata
ekstreme té cilat arrijne deri né -20.4%. Pér periudhén e studiuar banka ka pasur
mesatarisht njé mungesé fondesh nga provigjioni pér rrezikun e kredisé té barabarté
me 8.74% té vlerés totale té kredive.

Né anén tjetér modeli VaR e zvogélon né vleré absolute mesataren e devijimit
nga vlerat faktike né 1.4%, zvogélon ekstremumin negativ né -10.44% dhe parashikon
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kapital t& mjaftueshém pér 67.65% té rasteve duke rritur siguriné e bankés pér
problemet e likuiditetit. Nése llogarisim kostot pér kéto modele do pérfitonim
rezultatet e tabelés 4.23.

Tabelé 4.23: Kostot e modeleve pér rastin e bankés

Model 2002-2016
total mes
Standard 297.23 8.74
VaRggo, 84.58 2.49
Vargoo, - S€z 82.54 2.43

Burimi: Autori

Nése do konsideronim rregullat e zbatuar né seksionet e méparshme atéheré
do dilnim né pérfundimin se, pér rastin e bankés dhe periudhés gé po studiohet,
modeli VaR i ul kostot me mbi 70% krahasuar me metodén standarde. Nése aplikohet
modeli gé konsideron edhe faktorin e sezonalitetit atéheré kéto kosto pésojné pérséri
njé ulje té lehté por né kété rast jo shumé té réndésishme.
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KAPITULLI V

5. DISKUTIMI | REZULTATEVE, KONKLUZIONET
DHE REKOMANDIMET.

5.1 KONKLUZIONE

Bazuar né rezultatet e kétij punimi nxjerim pérfundimet dhe rekomandimet e
méposhtme:

Konkluzionet bazuar né pyetjet kérkimore:

1. Bazuar né rezultatet e pyetésorit té pérdorur né kété punim mund té pohojmé se
bankat nuk jané té kénaqura ndaj modelit standard pér llogaritjen e provigjioneve
pér rrezikun e kredisé. Bankat gé pérdorin modele té brendshme jané mé té
kénaqura nga kéto modele krahasuar me metodén standarde. Modelet e pérdorura
aktualisht nuk konsiderojné disa faktoré té réndésishém pér rrezikun e kredisé.

2. Bankat né Shqipéri jané familiare me pérdorimin e modeleve VaR por pérdorimi i
kétyre modeleve nuk aplikohet né sektorin e kredive. 75% e tyre i pérdorin
aktualisht kéto modele kryesisht pér rrezikun e tregut dhe rrezikun e kursit té
kémbimit valutor.

3. Nga testimi i metodés standarde dalim né pérfundimin se né situatén aktuale, nése
bankat e nivelit té dyté e llogarisin nivelin e provigjioneve duke u bazuar vetém
né metodén standarde, atéheré ato nuk jané té mbrojtura mjaftueshém ndaj
humbjeve té mundshme nga kredité me probleme (NPL).

4. Standardet ndérkombétare kérkojné gé bankat té kené kapital t¢ mjaftueshém pér
té mbuluar humbjet né 99.9% té rasteve ndérkohé gé nga testimi i metodés
aktuale né rastin mé té miré ato kané géné té mbrojtura statistikisht né nivelin
52.75%, ndérkohé nga vlerat historike kjo metodé ka llogaritur fonde té
mjaftueshme vetém né 14.04% té rasteve.

5. Objektivi 1 kapitalit rregullator éshté gé té mbrojé bankat nga humbjet né
periudha negative té tregut. Eshté pikérisht né kéto periudha gé evidentohen mé
shumé mangésité e metodés standarde dhe ku pamjaftueshméria e fondeve béhet
mé e theksuar. Né kété ményré kjo metodé i ekspozon bankat ndaj rrezikut té
likuiditetit né periudha krizash financiare duke luajtur rol té kundért me géllimin
fillestar né momentin kur ato kané mé tepér nevojé pér mbrojtje.

6. Nése tentojmé qé té krijojmé modele regresioni bazuar né lidhjen midis
portofoleve té metodés standarde dhe vlerave té ardhshme té kredive me
probleme atéheré arrijmé té krijojmé disa modele statistikisht té réndésishém gé
shpjegojné midis 94.3% dhe 98.9% té ndryshueshmérisé sé vlerave té ardhshme
té kredive me probleme.

7. Noa studimi i korrelacionit identifikojmé lidhje statistikisht té réndésishme midis
portofoleve té metodés standarde dhe vlerave té ardhshme té kredive me

105



Zbatimi i Modeleve Value at Risk (VaR) pér Portofolet e Kredisé (Rasti i Bankave)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

probleme ku portofoli i kredive "standarde" éshté i vetmi gé krijon njé lidhje
negative.

Modeli (14) i regresionit ofron parashikimin mé té pérafért té vierave té NPL-ve
pér periudhén pasardhése duke ofruar mesataren dhe devijimin standard mé té
vogél pér sa i pérket diferencés (0) nga vlerat faktike né periudhén 3 mujore.

Disavantazhi i modelit té regresionit éshté se ai i shpérndan vlerat, edhe pse me
diferenca mé té vogla, né ményré té barabarté nga té dyja krahét (47.4% fonde té
mjaftueshme dhe 52.6% fonde té pamjaftueshme). Pavarésisht se modeli i
regresionit ofron njé parashikim shumé té miré, ai nuk siguron nivelin e kérkuar
nga standardet ndérkombétare pér nivelin e besimit 99%.

Pér té plotésuar kérkesat e Komitetit té Basel-it ndértojmé modelin Value at Risk
(VaR) me nivel besueshmérie 99%. Nga ndértimi i kétij modeli dalim né
pérfundimin se (statistikisht) né 99% té rasteve niveli i kredive me probleme nuk
rritet me mé shumé se 2.23% krahasuar me nivelin e kredive me probleme pér
periudhén paraardhése (modeli (16)).

Nga testimi i modeleve VaR (98.25% té rasteve fondet i mbulojné humbjet
faktike) dhe krahasimi i tyre me metodén standarde dalim né pérfundimin se kéto
modele jané mé té pérshtatshme dhe mé efektive duke pérmirésuar statistikisht
vlerat e parashikuara sipas kérkesave té standardeve ndérkombétare si dhe duke
pérgjysmuar kostot e bankeés.

Efektiviteti i modeleve VaR é&shté edhe mé i dukshém né situatat e krizave
financiare apo pér institucionet financiare qé kané njé performancé mé té dobét se
mesatarja e tregut. Ndryshe nga modelet e tjera, modelet VaR pérmirésojné
performancén e tyre gjaté krizave financiare duke ofruar mé tepér siguri pér
bankat.

Modelet VaR pérshtaten mé lehté pér té shtuar ndikimin e faktoréve té vecanté
duke i grupuar kredité né portofole sipas karakteristikave té tyre. Pér té testuar
sezonalitetin krijojmé katér portofole sipas tremujoréve té vitit dhe testojmé
ndryshueshmériné e nivelit té kredive me preobleme pér secilin prej tyre.
Rezultatet tregojné se trendi i periudhés tetor - dhjetor éshté i ndryshém krahasuar
me periudhat e tjera dhe ka njé prirje pér zvogélimin e NPL. Ky rezultat
shpjegohet me shtimin e pérpjekjeve nga ana e bankave té nivelit té dyté pér té
grumbulluar pagesat e prapambetura nga kredité me probleme para mbylljes sé
vitit financiar duke aktivizuar mé tepér staf dhe burime pér kété géllim.

Né periudhén tetor - dhjetor tendenca e nivelit t& kredive me probleme éshté té
zvogélohet dhe me siguri 99% nuk rritet me mé tepér se 1% ndérkohé qé pér
periudhat e tjera me siguri 99% tendenca éshté gé té rritet me mbi 2%.

Pasqyrimi i efektit té sezonalitetit e pérmiréson modelin fillestar VaR duke
pérmirésuar parametrat dhe duke ulur kostot me té paktén 12% pa humbur né
nivelin e besueshmérisé.

Né kété punim éshté ndértuar edhe njé model hibrid (modeli (19)) i cili ndérthurr
karakteristikat e modelit té regresionit, modelit VaR dhe pérfshin efektin e
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sezonalitetit. Ky model pérmiréson edhe mé shumé parametrat e modeleve té
tjera duke ofruar njé tjetér mjet pér llogaritjen e provigjioneve pér humbjet nga
NPL.

17. Si pérfundim mund té pohojmé se:

- modeli standard é&shté modeli mé problematik dhe me parametrat mé té
dobét krahasuar me modelet e tjera;

- modeli i regresionit éshté modeli me aftésiné mé té miré parashikuese
dhe me koston mé té ulét;

- modeli VaR ofron siguriné mé té larté;

- pérfshirja e faktorit t& sezonalitetit pérmiréson modelin fillestar VaR
pa ndikuar né nivelin e sigurisé gé ai ofron;

- ndérthurrja e modelit té regresionit, modelit VaR dhe sezonalitetit
krijon njé model hibrid gé pérmiréson parametrat e VVaR origjinal pa
humbur né nivelin e sigurisé gé ai ofron.

Konkluzione té tjera

Metoda standarde, pérve¢ mesatares -3.75% pamjaftueshméri kapitali, ka njé
devijim standard té konsiderueshém té vlerave (3.59%). Kjo sjell pagéndrueshméri
né rezultatet e llogaritura nga kjo metodé. Shembull éshté ekstremumi negativ qé
arrin deri né -10.51% pamjaftueshméri kapitali.

Rezultatet e dobéta té metodés standarde mbéshteten edhe nga té dhénat e viteve té
fundit ku kapitali i llogaritur nga kjo metodé nuk ka géné asnjéheré i mjaftueshém
pér té mbuluar humbjet reale nga NPL né dekadén e fundit.

Nga studimi i lidhjeve midis portofoleve té metodés standarde evidentojmé jo
vetém korrelacion té forté midis kétyre portofoleve dhe vilerave té ardhshme té
kredive me probleme por edhe lidhje té forté té portofoleve me njéri-tjetrin.

Nése krijohet modeli i korrelacionit me njé ndryshore atéheré portofoli gé ndikon
mé tepér pér parashikimin e kapitalit rregullator pér periudhén 3, 6 dhe 9 mujore
éshté portofoli i kredive standarde. Pér periudhén 1 vjecare peshén mé té madhe e
ka portofoli i kredive nén standarde. Kéto modele sqarojné 94.3% - 98.5% té vlerés
sé ardhshme té kredive me probleme ku saktésia e modelit zvogélohet me
zmadhimin e periudhés sé parashikimit.

Nése né modelin e regresionit i pérfshijmé té gjithé portofolet e metodés standarde
atéheré aftésia parashikuese e modeleve pérmirésohet né 96.3% - 98.9%. Né
modelet 3, 6 dhe 9 mujore portofoli i kredive standarde, gé individualisht Kishte
peshén mé té madhe, pérjashtohet nga modeli dhe kthehet si i paréndésishém. Kjo
tregon se ky portofol pasqyron ndikimin e portofoleve té tjeré si pasojé e
korrelacionit t&¢ madh midis tyre.

Pér modelin 1 vjecar éshté i paréndésishém si portofoli i kredive standarde ashtu
edhe ai i kredive t& humbura. Pér t&¢ 4 modelet ndikimin mé t& madh mbi
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parashikimin e nivelit té ardhshém té kredive me probleme e ka portofoli i kredive
nén standarde.

Diferencat midis vlerave té nivelit té kredive me probleme me vlerat e periudhés
paraardhése shfagin njé shpérndarje péraférsisht normale e cila na mundéson
zbatimin e modeleve Value at Risk (VaR) pér kéto té dhéna. Nga kjo shpérndarje
béjné pérjashtim 3 vlera té cilat pérkojné me politikat e Bankés sé Shqipérisé pér
pastrimin e bilanceve té bankave nga kredité e kéqija.

Bazuar né ndryshueshmériné e nivelit té kredive me probleme arrijmé né
pérfundimin se me interval besueshmérie 95% vlerat e NPL-ve pér periudhén
pasardhése nuk mund té rriten me mé shumé se 1.68% krahasuar me vlerat aktuale
dhe interval besueshmérie 99% kéto vlera nuk rriten me mé tepér se 2.22%.

Testimi i vlerave historike pér ndryshueshmériné e nivelit té kredive me probleme
tregoi se 95% e rasteve nuk jané rritur me mé shumé se 1.55% krahasuar me
periudhén paraardhése dhe 99% té rasteve nuk jané rritur mé shumé se 2.26%.
Ké&to vlera konfirmojné saktésiné parashikuese té modeleve statistikor VaR.

Nga krahasimi i té gjithé modeleve té krijuara né kété punim dalim né
konkluzionin se modeli mé i miré nga aftésia parashikuese dhe me mé tepér
pérfitim nga ana financiare (kosto mé té ulét) éshté modeli i regresionit pér
parashikimin e vlerave pér intervalet 3 mujore.

Nga krahasimi i té gjithé modeleve té krijuara né kété punim dalim né
konkluzionin se modeli mé i sigurté éshté modeli VaR me interval besueshmérie
99% i cili parashikon provigjionet pér periudhat 3 mujore. Nése né kété model
shtojmé efektin e sezonalitetit nuk humbasim né besueshmériné e tij.

Nga krahasimi i té gjithé modeleve té krijuara né kété punim dalim né
konkluzionin se modeli mé problematik né té gjitha aspektet (kosto, performancé
dhe siguri) éshté modeli standard gé pérdoret aktualisht pér té llogaritur nivelin
minimal té kapitalit t¢ nevojshém pér té mbuluar humbjet nga kredité me
probleme.

Nga té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipérisé dallohet ndikimi i krizés financiare
botérore edhe né sektorin e kredive né Shqipéri. Niveli i kredive me probleme deri
né vitin 2008 ka géné nén nivelin 5% ndérkohé gé pas késaj periudhe ka pasur
rritje té vazhdushme té kredive me probleme deri né 25% né vitin 2014.

Gjaté testimit té sezonalitetit u vértetua se tendenca e ndryshueshmérisé sé nivelit
té kredive me probleme pér tremujorin e fundit ndryshon krahasuar me periudhat e
tjera. Kjo vértetohet si pér modelin VaR me nivel besueshmérie 95% ashtu edhe
pér modelin me nivel besueshmérie 99%. Kjo éshté e vetmja periudhé ku niveli i
kredive me probleme ka tendencé té zvogélohet.

Pjesé e studimit éshté edhe studimi i serive kohore té kredive me probleme pér njé
banké té nivelit t€ dyté si dhe pér njé portofol té vecanté té késaj banke. Nga
studimi i kétyre té dhénave pohojmé se banka ka pasur njé performancé pozitive
deri né vitin 2010 por pas késaj periudhe ka pasur njé rritje té konsiderueshme té
nivelit té kredive me probleme dhe banka ka performuar poshté nivelit mesatar té
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tregut duke arritur edhe nivele té péraféra me 45% (20% mbi mesataren e tregut)
pér kredité me probleme.

Nga studimi i t¢ dhénave pér portofolin (housing) e késaj banke pohojmé se
performanca e kredive té kétij portofoli ka géné mé e miré jo vetém krahasuar me
performancén e bankés por edhe me performancén mesatare té tregut.

Performanca e miré e kétij portofoli éshté tregues gé arsyet e performancés sé
dobét té kredive té bankés duhen kérkuar jashté kredive té kétij portofoli. Fakti gé
ky portofol ka njé performancé shumé té miré do té thoté se ekziston njé tjetér
portofol gé ka performancé mé té dobét edhe se performanca e veté bankés.

Gati té gjithé parametrat statistikor pér performancén e bankés jané té paktén 2
heré mé dobét se performanca mesatare e tregut. Njé nga parametrat mé
problematik éshté devijimi standard gé tregon njé pagéndrueshméri té theksuar té
ndryshimit té vlerave gé arrijné nga -8.22% deri né 12.28%.

Nga ky punim u evidentua edhe kegmenaxhimi i té€ dhénave historike té kredive si
nga banka géndrore ashtu edhe nga bankat e nivelit t& dyté. N& shumé raste té
dhénat mungojné, nuk jané té ruajtura apo strukturuara né formatin e duhur duke e
béré té pamundur pérpunimin e tyre. Edhe kur kéto té dhéna disponohen nga ana e
institucioneve, kérkohet kohé gé té grumbullohen nga dokumenta té ndryshém
fizik ose elektroniké.
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5.2 REKOMANDIME

| rekomandohet bankave té nivelit t€ dyté né Shqipéri gé té fillojné té
implementojné modele té brendshme pér té pércaktuar nivelin e Kkapitalit
rregullator té nevojshém pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme.

Kéto modele né situatén aktuale duhet té shérbejné si plotésues té modelit standard
duke ofruar njé mjet né ndihmé té drejtuesve té bankave pér té shmangur
problemet gé vijné si pasojé e mangésive té modelit standard.

Implementimi i modeleve té brendshme mund té integrohet edhe né rregulloret e
brendshme té bankave dhe té integrohen me sistemet e informacionit gé pérdorin
bankat.

Pérdorimi i modeleve VaR, ose modeleve té brendshme (IRB) té ngjashém,
bazohen né té dhéna té organizuara né seri kohore. Me kalimin e kohés kéto
modele pérmirésojné rezultatet e tyre si pasojé e shtimit té vlerave historike né
dispozicion té tyre. Ky éshté njé tjetér avantazh qé ofrojné kéto modele.

Njé nga problematikat e hasura gjaté kétij studimi ishte mungesa e té dhénave té
pérshtatshme dhe té strukturuara. Pér kété arsye i rekomandohet bankave té nivelit
té dyté si dhe Bankeés sé Shqipérisé gé té krijojné struktura té miréorganizuara dhe
formate té standardizuara té serive kohore pér té dhénat e sektorit té kredive.
Klasifikimi i kredive né portofole mé té specializuara, studimi i lidhjeve midis
kétyre portofoleve si dhe implementimi i sistemeve té informacionit gé té
mbéshtesé ruajtjen, mirémbajtjen dhe pérpunimin e kétyre té dhénave do
ndihmonte né ndértimin e modeleve mé té mira né ndihmé té bankave.

Aktualisht ndértimi i modeleve kufizohet nga ményra aktuale e strukturimit té té
dhénave. Ky fakt kufizon pérzgjedhjen e modeleve gé duhen pérdorur. Bankave u
rekomandohet qé té pérzgjedhin fillimisht modelin qé duhet té pérdorin dhe té
strukturojé té dhénat sipas kérkesave té tij dhe jo e kundérta.

| rekomandohet Bankés sé Shqipérisé gé té rishikojé modelin standard té
pércaktuar aktualisht né rregulloret pér pércaktimin e nivelit minimal té kapitalit
rregullator pér té mbuluar humbjet nga kredité me probleme pér tu pérshtatur me
kérkesat ndérkombétare. Né kété aspekt duhet pérshtatur legjislacioni pérkatés ku
té parashikohet né ményré mé té detajuar edhe ményra e implementimit dhe
zbatimit t& modeleve té brendshme nga ana e bankave té nivelit té dyté.

Bankat gjaté llogaritjes sé kapitalit rregullator duhet té konsiderojné edhe faktorin
e sezonalitetit. Bazuar né rezultatet e studimit, bankat mund té maksimizojné
sasiné e investimeve né tremujorin e fundit té vitit dhe té ekspozohen mé pak ndaj
rrezikut té kredisé né pjesén tjetér té vitit.

Inkurajojmé zhvillimin e studimeve té tjera pér té pérmirésuar modelet e krijuar né
kété studim duke studiuar faktoré té pérmendur mé paré si afati i maturimit, cilésia
e huamarrésit etj. Studimi i kétyre faktoréve mund té pérmirésojé edhe mé shumé
aftésiné parashikuese té kétij modeli.
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APENDIKSET
1. Pyetésori i shpérndaré pér bankat e nivelit té dyté

I/e dashur pjesémarrés/e,

Faleminderit pér pjesémarrjen!

Synimi i kétij pyetésori éshté evidentimi i pérdorimit dhe nivelin e
implementimit t&é modeleve té brendshme né sistemin toné bankar dhe pércaktimin e
rolit té tyre né pérmirésimin e pércaktimit té nivelit té kapitalit rregullator té
nevojshém pér tu mbrojtur nga humbjet e mundshme si pasojé e ekspozimit ndaj
rrezikut té kredisé.

Té dhénat nga ky studim do té pérdoren nga autorét vetém pér publikime né
revista shkencore. Té dhénat personale do t¢ mbeten konfidenciale dhe nuk do té
pérdoren asnjéheré pér publikim. Emri yt si dhe banka ku ju punoni nuk do té
vendoset né pyetésor.

Té plotésohet nga intervistuesit:

No.:

Data
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Pérdorimi i modeleve VaR né Bankén tuaj

1. A jeni té kénaqur me metodén standarde té kérkuar aktualisht nga Banka e
Shqipérisé pér llogaritjen e kérkesave pér kapital pér rrezikun e kredisé?
(Niveli i pérgjigjeve: 1- Aspak 2- Pak 3-Normal 4- Miré 5-
Shumé mire)

1 2 3 4 5

Aspak ¢ O Shumé

2. Bazuar né eksperiencén tuaj, kérkesat pér kapital rregullator té rrezikun e
kredisé (té llogaritura me metodat standarde) jané:

" Té tepruara
= Normale
" Té pamjaftueshme

3. A pérdorni modele té brendshme (Internal Rating Based (IRB) Models) pér
llogaritjen e kérkesave pér kapital pér rrezikun e kredisé?

T Po
i Jo

= Pjesérisht (koment):

5

=]

<] | 2

4. Savite keni gé i pérdorni modelet IRB pér llogaritjen e kérkesave pér kapital
pér rrezikun e kredisé?

=

112



Apendikset

5. Saté kénaqur jeni nga pérdorimi i modeleve IRB pér llogaritjen e kérkesave
pér kapital pér rrezikun e kredisé?

1 2 3 4 5

Aspak ¢ ¢  Shumé

6. Kérkesat pér kapital té pérllogaritura nga modelet IRB jané:

" Té& tepérta
" Normale

" Té pamjaftueshme

7. Aipérdorni modelet Value at Risk (VaR) pér pérllogaritjen e riskut né
bankén tuaj?

i Po
i~ Jo

¢ Pjesérisht (koment):

Lo

< | 2

8. Nése “Po”, né cilin sektor té riskut?

Lo
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9. Ai pérdorni modelet VVaR pér té llogaritur kérkesén pér kapital pér rrezikun e
kredisé?

i~ Po
i Jo

" Pjesérisht (koment):

il

=]
< | 2

Nése pérgjigja e pyetjes 9 éshté “Jo” atéheré kaloni né pyetjen 13.

10. Sa vite keni gé i pérdorni modelet VVaR pér llogaritjen e kérkesave pér kapital
pér rrezikun e kredisé?

E2
| 2

11. Sa té kénaqur jeni nga pérdormi i modeleve VaR pér llogaritjen e kérkesave
pér kapital pér rrezikun e kredisé?

1 2 3 4 5

Aspak ¢ O O Shumé

12. Kérkesat pér kapital té pérllogaritura nga modelet VaR jané:

" Tetepérta
= Normale

" Té pamjaftueshme
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13. A merren né konsideraté faktorét e méposhtém né llogaritjen e kérkesés pér
kapital té rrezikut té kredisé?

D N N N NN

Afati i maturimit

Cilésia e Huamarrésit
Madhésia e Kredisé
Sezonaliteti

Diversifikimi i Portofoleve
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2. Tabelé 6.1: Tabela e shpérndarjes normale nga - né Z

/" Probability Content
a * " from -ootoZ

0.5000 0.5040 0.5080 0.5120 0.5160 0.5199 0.5239 0.5279 0.5319 0.5359
0.5398 0.5438 0.5478 0.5517 0.5557 0.5596 0.5636 0.5675 0.5714 0.5753
0.5793 0.5832 0.5871 0.5910 0.5948 0.5987 0.6026 0.6064 0.6103 0.6141
0.6179 0.6217 0.6255 0.6293 0.6331 0.6368 0.6406 0.6443 0.6480 0.6517
0.6554 0.6591 0.6628 0.6664 0.6700 0.6736 0.6772 0.6808 0.6844 0.6879
0.6915 0.6950 0.6985 0.7019 0.7054 0.7088 0.7123 0.7157 0.7190 0.7224
0.7257 0.7291 0.7324 0.7357 0.7389 0.7422 0.7454 0.7486 0.7517 0.7549
0.7580 0.7611 0.7642 0.7673 0.7704 0.7734 0.7764 0.7794 0.7823 0.7852
0.7881 0.7910 0.7939 0.7967 0.7995 0.8023 0.8051 0.8078 0.8106 0.8133
0.8159 0.8186 0.8212 0.8238 0.8264 0.8289 0.8315 0.8340 0.8365 0.8389
0.8413 0.8438 0.8461 0.8485 0.8508 0.8531 0.8554 0.8577 0.8599 0.8621
0.8643 0.8665 0.8686 0.8708 0.8729 0.8749 0.8770 0.8790 0.8810 0.8830
0.8849 0.8869 0.8888 0.8907 0.8925 0.8944 0.8962 0.8980 0.8997 0.9015
0.9032 0.9049 0.9066 0.9082 0.9099 0.9115 0.9131 0.9147 0.9162 0.9177
0.9192 0.9207 0.9222 0.9236 0.9251 0.9265 0.9279 0.9292 0.9306 0.9319
0.9382 0.9394 0.9406 0.9418 0.9429 0.9441
0.9452 0.9463 0.9474 0.9484 0.9495 0.9505 0.9515 0.9525 0.9535 0.9545
0.9554 0.9564 0.9573 0.9582 0.9591 0.9599 0.9608 0.9616 0.9625 0.9633
0.9641 0.9649 0.9656 0.9664 0.9671 0.9678 0.9686 0.9693 0.9699 0.9706
0.9713 0.9719 0.9726 0.9732 0.9738 0.9744 0.9750 0.9756 0.9761 0.9767
0.9772 0.9778 0.9783 0.9788 0.9793 0.9798 0.9803 0.9808 0.9812 0.9817
0.9821 0.9826 0.9830 0.9834 0.9838 0.9842 0.9846 0.9850 0.9854 0.9857
0.9861 0.9864 0.9868 0.9871 0.9875 0.9878 0.9881 0.9884 0.9887 0.9890
0.9893 0.9896 0.9898 0.9901 0.9904 0.9906 0.9909 0.9911 0.9913 0.9916
0.9918 0.9920 0.9922 0.9925 0.9927 0.9929 0.9931 0.9932 0.9934 0.9936
0.9938 0.9940 0.9941 0.9943 0.9945 0.9946 0.9948 0.9949 0.9951 0.9952
0.9953 0.9955 0.9956 0.9957 0.9959 0.9960 0.9961 0.9962 0.9963 0.9964
0.9965 0.9966 0.9967 0.9968 0.9969 0.9970 0.9971 0.9972 0.9973 0.9974
0.9974 0.9975 0.9976 0.9977 0.9977 0.9978 0.9979 0.9979 0.9980 0.9981
0.9981 0.9982 0.9982 0.9983 0.9984 0.9984 0.9985 0.9985 0.9986 0.9986
0.9987 0.9987 0.9987 0.9988 0.9988 0.9989 0.9989 0.9989 0.9990 0.9990
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2. Figuré 6.1: Grafiku i shpérndarjes normale pé llogaritjen e vlerave VaR
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3. Histogramet pér studimin e sezonalitetit (y)

57 Mean = 66

Std. Dev.= 613
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Figuré 6.2: Histogrami pér periudhén Janar - Mars
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Figuré 6.3: Histogrami pér periudhén Prill - Qershor
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57 Mean = 39
Std. Dev. = 808
N=14
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Figuré 6.4: Histogrami pér periudhén Korrik - Shtator
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Figuré 6.5: Histogrami pér periudhén Tetor - Dhjetor
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Abstrakt: Niveli i larté i kredive me probleme (NPL) éshté njé nga problemet
kryesore té sektorit bankar né Shqipéri. Pér té mbuluar humbjet e mundshme nga NPL
bankat duhet té llogarisin dhe té zotérojné njé nivel té caktuar kapitali rregullator.
Aktualisht né Shqipéri pércaktimi i vlerés sé kétij kapitali rregullator realizohet
bazuar né metodén standarde té pércaktuar né rregulloret e Bankés sé Shqipérisé.

Objektivi i kétij studimi éshté gé té identifikojé mangésité e metodés standarde qé
éshté aktualisht né pérdorim dhe té ndértojé disa modele té cilat mund té pérdoren pér
té pérmirésuar kéto mangési. Modelet e ndértuara do vlerésohen bazuar né saktésiné e
tyre parashikuese, né kostot gé kérkojné dhe, karakteristika mé e réndésishme, né
siguriné qé ofrojné.

Pér kété qgéllim do pérdoren té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipérisé pér serité
kohore té portofoleve té kredive té metodés standarde dhe provigjionet e llogaritura
nga kjo metodé pér periudhén 2002 - 2016. Bazuar né kéto té dhéna fillimisht do
ndértohet modeli i regresionit dhe mé voné, duke u bazuar né karakteristikat e
modeleve VaR, do ndértohet modeli VaR, do studiohet efekti i sezonalitetit dhe do
ndértohet edhe njé model hibrid.

Fjalé kyce: rreziku i kredisé, kapital rregullator, modelet e vlerés né rrezik (VaR),
modele té vlerésimit té brendshém (IRB), kredi me probleme (NPL), metoda
standarde.

Abstract: The high rates of Non Performing Loans (NPL) is one of the main
problems in the Albanian banking sector. In order to cover possible losses from NPL,
banks need to predict and calculate a certain level of regulatory capital. Currently in
Albania these calculations are made based on the standard method imposed by the
Bank of Albania.

The objective of this paper is to highlight the shortcomings of the standard method
from a theoretical prospective and to build some models that can be used to improve
these deficiencies. The built models will be evaluated based on their predictive
accuracy, the costs they require and, most importantly, the security they provide.

For this purpose, we base our study on the official data from the Bank of Albania for
the loan portfolios time series calculated based on the standard method and regulatory
capital calculations from the standard method for the 2002 - 2016 period. Based on
these data, the regression model will be built and later, based on the characteristics of
VaR models, the VaR model will be built, the seasonality effect will be studied and a
hybrid model will be built.

Key words: credit risk, regulatory capital, Value at Risk models (VaR), Internal
Rating Based models (IRB), non-performing loans (NPL), standard method.



